السوق المحلي للمؤسسات المالية الإسلامية
Local Market for Islamic Financial Institutions

مقدمة

يشير الجدول رقم (م1) بالملحق الإحصائي إلى أن عدد الشركات الإسلامية المدرجة في سوق الأوراق المالية بلغ 12 شركة في مارس 2006. كذلك يوجد حاليا 13 شركة استثمارية إسلامية غير مدرجة ببورصة الكويت للأوراق المالية، وذلك مقارنة بـ 27 شركة استثمارية مدرجة بالبورصة، و 7 شركات أخرى تقليدية غير مدرجة. وتشير آخر البيانات المتاحة (ابريل 2006) إلى أن إجمالي عدد الشركات الاستثمارية الإسلامية قد بلغ 26 شركة من أصل 61 شركة استثمارية بدولة الكويت. أما بالنسبة للبنوك الإسلامية، فان عدد البنوك الإسلامية يبلغ بنكين، هما بيت التمويل الكويتي وبنك بوبيان.
 وهناك 12 بنكا تقليديا. وبذلك يبلغ عدد البنوك التقليدية والإسلامية 14 بنكا بدولة الكويت. من ناحية أخرى يشير الجدول إلى أن هناك شركتين للتأمين الإسلامي مدرجتين بسوق الأوراق المالية من مجموع 7 شركات للتأمين. كذلك يوجد بدولة الكويت 70 صندوقا استثماريا، منها 26 صندوقا إسلاميا.   

ويتناول هذا الجزء بالتحليل هيكل سوق الخدمات المالية الإسلامية بدولة الكويت، حيث يقدم في البداية خلفية مختصرة حول أهم الأدوات المالية والاستثمارية التي تقدمها المؤسسات المالية الإسلامية بدولة الكويت، وذلك من واقع التقارير السنوية لتلك المؤسسات. كذلك نتناول بالتحليل الحصة السوقية للمؤسسات المالية الإسلامية خلال الفترة من 1997 إلى 2004، وذلك من خلال تحليل حجم أصول وقروض واستثمارات تلك المؤسسات وحساب نصيبها من السوق المحلي بالنسبة لهذه المتغيرات، ومعدلات نمو هذه المتغيرات، كذلك نتناول بالتحليل تطور حقوق المساهمين والقيمة السوقية للأسهم بالمؤسسات المالية الإسلامية، ومعدلات نموها مقارنة بالوضع في المؤسسات المالية التقليدية بدولة الكويت، كما نتناول صافي ربحية المؤسسات المالية الإسلامية والمؤشرات العامة للربحية لها مقارنة بالمؤسسات المالية التقليدية. وأخيرا يتناول هذا الجزء تحليلا مختصرا لأوضاع شركات التأمين الإسلامية وحصتها من سوق التأمين بدولة الكويت. 
ويشير التحليل في هذا الجزء إلى أن المؤسسات المالية الإسلامية آخذه في النمو بشكل واضح خلال الفترة السابقة، سواء من حيث أعدادها أو حصتها السوقية، وان هناك طلبا متزايدا على خدمات تلك المؤسسات حيث تتطور حصتها السوقية بشكل واضح، الأمر الذي يعكس تزايد طلب المستهلكين على الخدمات التي تؤديها تلك المؤسسات، الأمر وهو ما حدا ببنك الكويت المركزي الى الموافقة على إنشاء المزيد من تلك المؤسسات سواء أكانت بنوكا أو شركات أو صناديق استثمار. ومن الواضح أن المؤسسات المالية الإسلامية قد أصبحت منافسا قويا للمؤسسات المالية التقليدية بدولة الكويت، وانه مع تطوير تلك المؤسسات لعقودها وإدخالها أدوات مبتكرة في التمويل مثل السند الإسلامي، فان دور وحصة هذه المؤسسات من السوق المحلي سوف ينمو بشكل اكبر.

أهم الأدوات المالية والاستثمارية للمؤسسات المالية الإسلامية العاملة بدولة الكويت 

يوضح الجدول رقم (1) أصول الشركات الاستثمارية الإسلامية المدرجة في سوق الأوراق المالية حتى عام 2004. ويبلغ عدد هذه الشركات 10 شركات، تبلغ أصولها المالية حوالي 1238 مليون دينار عام 2004. وتشير بيانات البنك المركزي إلى أن إجمالي أصول الشركات التي تعمل وفقا للشريعة الإسلامية، مدرجة أو غير مدرجة في سوق الأوراق المالية يبلغ، 1323.8 مليون دينار. كما تشير بيانات بنك الكويت المركزي إلى أن عدد الشركات الاستثمارية الإسلامية حتى ابريل 2006 قد بلغ 26 شركة، إلا أن نقص البيانات المتاحة عن أصول تلك الشركات لا يسمح بإعطاء الصورة الحقيقية عن أصول كافة الشركات الاستثمارية الإسلامية العاملة بدولة الكويت، ومن ثم حصتها السوقية الحقيقية، والتي يبدو أنها تنمو بشكل واضح كما سيتضح من التحليل أدناه.  
جدول رقم (1): الشركات الاستثمارية الإسلامية المدرجة: الأصول
Table (1): Listed Islamic Investment Companies: Assets
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004

	الشركات الاستثمارية الإسلامية*
ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	585.2
	709.2
	967.3
	1238.4●

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	40.1
	68.9
	82.3
	140.3

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	152.4
	199.3
	277.4
	335.9


	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	20.1
	18.0
	20.3
	31.9

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	74.1
	72.8
	72.7
	82.4

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	65.9
	62.3
	98.7
	134.1

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	87.8
	122.6
	192.2
	265.3

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT C.
	27.2
	28.2
	46.9
	43.2

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	41.0
	47.5
	61.3
	62.1

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	18.9
	26.0
	33.3
	42.6

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	57.7
	63.6
	82.2
	100.5


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

Value in Million KD.●
من ناحية أخرى يوضح الجدول رقم (2) أهم الأدوات المالية والاستثمارية للمؤسسات المالية الإسلامية بدولة الكويت، وذلك من واقع التقارير السنوية لتلك الشركات.

جدول رقم (2) أهم الأدوات المالية والاستثمارية للمؤسسات المالية الإسلامية بدولة الكويت
Table (1): Main Financial and Investment Tools of Islamic Banks and Investment Companies in Kuwait

	الأداة المالية والاستثمارية

	المرابحة
	الإجارة
	إستصناع
	وكالة
	مضاربة
	مشاركة
	تورق
	إدارة محافظ 
	استثمارات عقارية
	استثمارات
 في شركات 
تابعة أو زميلة
	استثمارات 
متاحة للبيع
	استثمارات في 
أوراق مالية

	TOOL
اسم الشركة
	Murabaha


	Ijara


	Istisnaa


	Wekala


	Mudaraba


	Musharaka


	Tawarruq


	Portfolio

 Management


	Real Estate

 Investments


	Investment

 in

 Associates
	Available

 for sale

 investments
	Investments

 in associate

 companies

	عارف
AREF INVESTMENT GROUP
	√
	√
	√
	
	
	√
	
	
	√
	√
	√
	

	دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO.
	√
	√
	
	√
	
	
	
	√
	√
	√
	√
	

	الدولية للاستثمار
INT’L INVESTMENT GROUP
	√
	√
	
	
	√
	√
	
	
	
	√
	√
	

	المستثمر الدولي
INT’L INVESTOR
	√
	
	√
	
	
	
	
	√
	
	√
	√
	√

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	√
	
	
	
	
	
	
	√
	
	√
	√
	√

	أعيان
A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	√
	√
	
	
	
	
	√
	√
	√
	√
	√
	√

	الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	√
	√
	
	
	
	
	
	√
	√
	√
	√
	√

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	√
	
	
	√
	
	
	
	
	√
	√
	√
	

	الدولية للإجارة والتمويل
INT’L LEASING & INVESTMENT CO.
	√
	√
	√
	
	
	
	
	
	
	√
	√
	√

	أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	√
	√
	
	√
	√
	
	
	√
	√
	√
	√
	√

	بيت التمويل
KUWAIT FINANCE HOUSE
	√
	√
	√
	
	
	
	
	√
	√
	√
	√
	√


ويتضح من الجدول أن أهم المنتجات المالية الإسلامية هي المرابحة، حيث تقوم كافة الشركات العاملة في دولة الكويت بتقديم هذه الخدمة لعملائها، يليها من حيث الأهمية الإجارة، والتي تقدمها غالبية المؤسسات المالية الإسلامية. أما بالنسبة لباقي المنتجات، فإنها لا تحتل نفس الأهمية، وتقدمها شركات الاستثمار الإسلامية بدرجات متفاوتة. ومن حيث الأهمية يأتي الاستصناع والوكالة في المرتبة الثالثة والرابعة في الأهمية بعد الإجارة، بينما تحتل المضاربة والمشاركة المرتبة الخامسة، وأخيرا التورق. أما أهم الخدمات التي تقدمها شركات الاستثمار الإسلامية لعملائها فتتمثل في دارة المحافظ المالية. وتتنوع استثمارات المؤسسات المالية الإسلامية بدولة الكويت، غير انه من الواضح أنها تتركز في الاستثمارات المتاحة للبيع
، والاستثمارات في الشركات التابعة والزميلة، وتحتل الاستثمارات العقارية أهمية واضحة لدى شركات الاستثمار الإسلامية، وكذلك الاستثمارات في الأوراق المالية. ومما سبق يتضح انه على الرغم من تعدد الخدمات المالية الإسلامية، على النحو الذي سبقت الإشارة إليه في الفصل الثاني من هذه الدراسة، إلا أن المؤسسات المالية الإسلامية لا تستخدم إلا عددا محدودا للغاية من هذه الأدوات، بصفة خاصة المرابحة والإجارة. الأمر الذي يعكس أهمية تطوير العقود الخاصة بالأدوات المالية الإسلامية الأخرى، وتطبيقها على نطاق أوسع، بالشكل الذي يساعد تلك المؤسسات على توفير تشكيلة متنوعة من الخدمات التي تتماشى مع أذواق كافة المستهلكين لتلك الخدمات، وتمكنها من ناحية أخرى من المنافسة مع المؤسسات التقليدية التي توفر تشكيلة واسعة من الخدمات المالية والاستثمارية.  
الحصة السوقية للمؤسسات المالية الإسلامية في سوق الخدمات المالية بدولة الكويت. 
سوف يتم قياس الحصة السوقية للمؤسسات المالية الإسلامية باستخدام عدة مؤشرات، هي الأصول والقروض، والاستثمارات، وحقوق المساهمين، والقيمة السوقية للأسهم، وذلك لإعطاء صورة مكثفة عن أوضاع هذه المؤسسات في سوق الخدمات المالية الإسلامية. هذا وتنبغي الإشارة إلى انه قد تمت معالجة شركات التأمين في قسم مستقل نظرا لحداثة هذه الشركات، وانخفاض أصولها بشكل واضح في سوق خدمات التأمين بدولة الكويت. 
الحصة السوقية للشركات: الأصول
يوضح الجدول رقم (3) نسبة أصول شركات الاستثمار الإسلامية إلى مجموع الشركات الاستثمارية بدولة الكويت (تقليدية وإسلامية). ومن الجدول يتضح أن أصول شركات الاستثمار الإسلامية قد تزايدت بشكل مستمر من 654.9 مليون دينار عام 2001 إلى 1323.8 مليون دينار عام 2004. وبالمقارنة مع شركات الاستثمار بدولة الكويت (تقليدية وإسلامية)، فقد تزايدت أصول شركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي أصول شركات الاستثمار بدولة الكويت من حوالي 17.3% عام 2001 إلى حوالي 20.3% عام 2004. 
وبمقارنة معدل نمو أصول شركات الاستثمار الإسلامية بشركات الاستثمار التقليدية، يلاحظ أن معدل النمو المتوسط لأصول شركات الاستثمار الإسلامية بلغ حوالي 26.9% خلال الفترة من 2001 إلى 2004، مقارنة بنحو 15.5% في المتوسط للشركات المالية التقليدية. وتعكس معدلات النمو المرتفعة لأصول شركات الاستثمار الإسلامية تزايد الطلب على خدمات تلك الشركات التي من الواضح أنها تواجه قبولا متزايدا من قبل المستهلكين للخدمات المالية الإسلامية بدولة الكويت. ولعل معدل النمو المتزايد لأصول تلك الشركات يعكس عدم تشبع السوق المحلي بدولة الكويت من تلك الشركات، وأن هناك حاجة متزايدة لإنشاء المزيد منها، الأمر الذي يتوافق مع اتجاه البنك المركزي في تأمين إنشاء عدد مناسب من تلك المؤسسات لمواجهة الطلب المتزايد على خدماتها، وقد أعلن بنك الكويت المركزي انه قد قام بمنح تراخيص لإعداد متزايدة من تلك الشركات، بلغت حسب ما أعلنه البنك المركزي (26) شركة.

جدول (3) - الحصة السوقية ومعدل النمو للشركات الاستثمارية: الأصول
Table (3) - Size, Market Share & Growth Rate of Investment Companies: 
By Assets
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية المدرجة
LISTED ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	585.2
	709.2
	967.3
	1238.4●
	

	الشركات الاستثمارية الإسلامية غير المدرجة
UNLISTED ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	69.7
	170.7
	216.6
	85.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية الإسلامية
ALL ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	654.9
	879.9
	1183.9
	1323.8
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية المدرجة

LISTED CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	1677.4
	1795.0
	2431.6
	3053.1
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية غير المدرجة
UNLISTED CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES
	1461.6
	1621.7
	1760.1
	1767.3
	

	جميع الشركات الاستثمارية التقليدية
ALL CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES
	3139.0
	3416.7
	4191.7
	4820.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية المدرجة

All LISTED INVESTMENT COMPANIES*
	2262.6
	2504.2
	3398.9
	4291.5
	

	جميع الشركات الاستثمارية غير المدرجة

All UNLISTED INVESTMENT COMPANIES
	1531.3
	1792.4
	1976.7
	1852.7
	

	جميع الشركات الاستثمارية المدرجة وغير المدرجة

All LISTED & UNLISTED INVESTMENT COMPANIES
	3793.9
	4296.6
	5375.6
	6144.2
	

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية المدرجة
GROWTH RATE: LISTED ISLAMIC COMPANIES
	
	21.2
	36.4
	28.0
	28.5

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية غير المدرجة
GROWTH RATE: UNLISTED ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	
	144.9
	26.9
	-60.6
	37.1

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: ALL ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	
	34.4
	34.5
	11.8
	26.9

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية المدرجة
GROWTH RATE: LISTED CONVENTIONAL COMPANIES
	
	7.0
	35.5
	25.6
	22.7

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية غير المدرجة
GROWTH RATE: UNLISTED CONVENTIONAL INVESTMENT CO.
	
	11.0
	8.5
	0.4
	6.6

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية التقليدية
GROWTH RATE: ALL CONVENTIONAL INVESTMENT CO.
	
	8.8
	22.7
	15.0
	15.5

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية المدرجة 
GROTH RATE :All LISTED INVESTMENT COMPANIES
	
	10.7
	35.7
	26.3
	24.2

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية غير المدرجة

GROWTH RATE: All UNLISTED INVESTMENT COMPANIES
	
	17.1
	10.3
	-6.3
	7.0

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية المدرجة  وغير المدرجة

GROWTH RATE: All LISTED & UNLISTED INVESTMENT  CO.
	
	13.3
	25.1
	14.3
	17.6

	نسبة جميع الشركات الإسلامية  إلى جميع الشركات

ALL ISLAMIC / ALL COMPNAIES (%) 
	17.3
	20.5
	22.0
	21.5
	20.3

	نسبة جميع الشركات التقليدية  إلى جميع الشركات

ALL CONVENTIONAL / ALL COMPNAIES (%) 
	82.7
	79.5
	78.0
	78.5
	79.7


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.
ويوضح الشكل التالي أصول شركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بأصول كافة شركات الاستثمار بدولة الكويت، حتى عام 2004. 
الشكل رقم (1) الحصة السوقية للشركات الاستثمارية الإسلامية: الأصول
Figure (1): Market Share of Islamic Investment Companies: Assets
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من ناحية أخرى يوضح الجدول رقم (4) أصول بيت التمويل الكويتي، ومن الجدول يتضح أن أصول بيت التمويل قد تزايدت من 1580.8 مليون دينار عام 1997 إلى 3458.1 مليون دينار عام 2004، وذلك مقارنة بأصول كافة البنوك الكويتية (إسلامية وتقليدية) والتي تزايدت من نحو 12815.7 مليون دينار إلى 12815.7 مليون دينار على التوالي. وقد تزايدت نسبة أصول بيت التمويل إلى إجمالي أصول البنوك الكويتية (إسلامية وتقليدية) من 12.3% عام 1997 إلى 17.7% عام 2004، وهو بهذا الشكل يمثل ثاني اكبر البنوك الكويتية من حيث حجم الأصول. ويوضح الجدول (4) أن متوسط معدل نمو أصول بيت التمويل الكويتي بلغ 11.9% خلال الفترة، وذلك مقارنة بمعدل 6.4% لإجمالي البنوك الكويتية. ويعكس ذلك النمو الكبير في أصول بيت التمويل الذي يبلغ حوالي ضعفي معدلات نمو كافة البنوك بدولة الكويت (إسلامية وتقليدية) 
جدول (4): الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك وبيت التمويل الكويتي: الأصول
Table (4) - Size, Market Share & Growth Rate of Banks & KFH: By Assets

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	1580.8
	1669.3
	1769.5
	2025.6
	2375.5
	2554.4
	3041.1
	3458.1●
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	11234.9
	11132.9
	11052.9
	11611.1
	12864.4
	14631.0
	16103.4
	16086.5
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	12815.7
	12802.2
	12822.4
	13636.7
	15239.9
	17185.4
	19144.5
	19544.6
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي
GROWTH RATE: KFH
	
	5.6
	6.0
	14.5
	17.3
	7.5
	19.1
	13.7
	11.9

	معدل نمو البنوك التقليدية 

GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS
	
	-0.9
	-0.7
	5.1
	10.8
	13.7
	10.1
	-0.1
	5.4

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	-0.1
	0.2
	6.4
	11.8
	12.8
	11.4
	2.1
	6.4

	نسبة بيت التمويل إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
KFH/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%)
	12.3
	13.0
	13.8
	14.9
	15.6
	14.9
	15.9
	17.7
	14.8

	نسبة البنوك التقليدية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
CONVENTIONAL/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%) 
	87.7
	87.0
	86.2
	85.1
	84.4
	85.1
	84.1
	82.3
	85.2


● Value in Million KD.
ويوضح الشكل رقم (2) أصول بيت التمويل الكويتي مقارنة بأصول كافة البنوك بدولة الكويت، حتى عام 2004. 

الشكل رقم (2) الحصة السوقية لبيت التمويل: الأصول
Figure (2) KFH Market Share: Assets [image: image2.emf]1997
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أما على المستوى الكلي، فان الجدول رقم (5) يوضح إجمالي أصول البنوك والشركات الإسلامية وإجمالي أصول كافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. ومن الجدول يتضح أن أصول الشركات والبنوك الإسلامية قد تزايدت من 3030.4 مليون دينار عام 2001 إلى 4781.9 مليون دينار عام 2004، بمعدل نمو سنوي متوسط يساوي 16.9%، وذلك مقارنة بمعدل نمو 9.4% لكافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. من ناحية أخرى فقد تزايدت نسبة أصول شركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي أصول الشركات والبنوك من 15.9% عام 2001 إلى 18.6% عام 2004. ويوضح الشكل رقم ( 3 ) أصول المؤسسات المصرفية والمالية الإسلامية إلى إجمالي المؤسسات المصرفية والمالية بدولة الكويت.  
جدول (5) - الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك والشركات الاستثمارية: الأصول
Table (5): Size, Market Share & Growth Rate of Banks and Investment Companies: By Assets
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	جميع الشركات الاستثمارية الإسلامية
ALL ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	654.9
	879.9
	1183.9
	1323.8
	

	جميع الشركات الاستثمارية التقليدية
ALL CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES
	3139.0
	3416.7
	4191.7
	4820.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES
	3793.9
	3416.7
	4191.7
	4820.4
	

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	2375.5
	2554.4
	3041.1
	3458.1
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	12864.4
	14631.0
	16103.4
	16086.5
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	15239.9
	17185.4
	19144.5
	19544.6
	

	بيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية الإسلامية
KFH & ALL ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES  
	3030.4
	3434.3
	4225.0
	4781.9
	

	البنوك التقليدية وجميع الشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & ALL CONVENTIONAL INVESTMENT CO. 
	16003.4
	18047.7
	20295.1
	20906.9
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	19033.8
	21482.0
	24520.1
	25688.8
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: KFH & ALL ISLAMIC INVESTMENT CO.  
	
	13.3
	23.0
	13.2
	16.5

	معدل نمو البنوك التقليدية وجميع الشركات الاستثمارية التقليدية

GROWTH RATE: CONVENT. BANKS & ALL CONVENTIONAL  INV. CO.
	
	12.8
	12.5
	3.0
	9.4

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
GROWHT RATE: WHOLE MARKET
	
	12.9
	14.1
	4.8
	10.6

	نسبة بيت التمويل وجميع الشركات الإسلامية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات 
KFH & ISLAMIC COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	15.9
	16.0
	17.2
	18.6
	16.9

	نسبة البنوك التقليدية وجميع الشركات الاستثمارية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات
CONVENT.  BANKS & CONVENT.  INV. CO. / WHOLE MARKET (%)
	84.1
	84.0
	82.8
	81.4
	83.1


● Value in Million KD.
الشكل رقم ( 3 ) الحصة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية: الأصول
Figure (3) - Market share of all Islamic Banks and Companies: Assets
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ومما سبق يتضح الآتي:

· أن معدل النمو المتوسط لأصول شركات الاستثمار الإسلامية بلغ حوالي 26.9% خلال الفترة من 2001 إلى 2004، مقارنة بنحو 15.5% في المتوسط للشركات المالية التقليدية.
· أن متوسط معدل نمو أصول بيت التمويل الكويتي بلغ 11.9% خلال الفترة، وذلك مقارنة بمعدل 6.4% لإجمالي البنوك الكويتية. ويعكس ذلك النمو الكبير في أصول بيت التمويل الذي يبلغ حوالي ضعفي معدلات نمو كافة البنوك بدولة الكويت (إسلامية وتقليدية) 

· أن أصول المؤسسات المالية الإسلامية تنمو بشكل سريع خلال المدة السابقة (حوالي 17% في المتوسط)، وذلك مقارنة بأصول المؤسسات المالية التقليدية، والتي اقتصرت معدلات النمو المتوسط بها على 9.4%.
· أن إجمالي أصول المؤسسات المالية الإسلامية (بيت التمويل الكويتي، بالإضافة إلى 10 شركات استثمار إسلامية) تمثل حاليا حوالي 19% من إجمالي أصول المؤسسات المصرفية والمالية بدولة الكويت، باستخدام البيانات المتاحة عن 10 شركات استثمار إسلامي، من أصل 26 شركة. 
· أن دخول بنك بوبيان، فضلا عن تحول البنك العقاري إلى بنك إسلامي، بالإضافة إلى 16 شركة استثمار إسلامي لم تتوافر بيانات عنها سوف يرفع الحصة السوقية للمؤسسات المالية الإسلامية بشكل أكبر مما سبقت الإشارة إليه. 
وفيما يلي نتناول ببعض التفصيل الحصة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية لكل من القروض والاستثمارات بدولة الكويت.

الحصة السوقية للشركات والبنوك الإسلامية: القروض

يوضح الجدول رقم ( 6 ) قروض شركات الاستثمار بدولة الكويت، مقارنة بقروض شركات الاستثمار الإسلامية. ومن الجدول يتضح أن قروض شركات الاستثمار بدولة الكويت قد تزايدت من718.4  مليون دينار عام 2001، إلى 1128.1 مليون دينار عام 2004، وذلك بمعدل نمو سنوي متوسط 15.6%. أما بالنسبة لقروض شركات الاستثمار الإسلامية فقد تزايدت من 289.7 مليون دينارا عام 2001، إلى 457.7 مليون دينارا عام 2004، وفي المتوسط بلغ معدل النمو لقروض شركات الاستثمار الإسلامية 16.7% سنويا. ومن الواضح أن معدل نمو قروض شركات الاستثمار الإسلامية يتماشى مع معدل نمو شركات الاستثمار التقليدية والذي بلغ خلال المدة 16.4%. وقد مثلت قروض شركات الاستثمار الإسلامية المسجلة إلى إجمالي شركات الاستثمار (إسلامية وتقليدية) حوالي 42.0% في المتوسط خلال الفترة، وهي نسبة كبيرة تعكس الأهمية الواضحة التي أصبحت تمثلها الشركات الاستثمارية الإسلامية. ويوضح الشكل رقم ( 4 ) قروض شركات الاستثمار الإسلامية إلى قروض الشركات الاستثمارية التقليدية بدولة الكويت.
جدول رقم ( 6 ) الحصة السوقية ومعدل النمو للشركات الاستثمارية: القروض/مستحقات
Table (6) Size, Market Share & Growth Rate of Investment Companies: 
By Loans/Receivables
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	289.7
	361.3
	429.6
	457.7●
	

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	11.7
	15.0
	6.6
	7.1
	

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	129.1
	160.4
	182.3
	207.7
	

	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	6.2
	4.6
	5.1
	5.5
	

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	3.1
	1.3
	2.1
	2.2
	

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	15.2
	13.4
	21.1
	15.4
	

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	48.2
	66.5
	89.5
	105.1
	

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	5.1
	10.6
	30.6
	25.8
	

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	10.9
	17.8
	13.7
	9.4
	

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	11.6
	20.4
	24.9
	23.1
	

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	48.6
	51.3
	53.7
	56.4
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	428.7
	454.0
	574.8
	670.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	718.4
	815.3
	1004.4
	1128.1
	

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	24.7
	18.9
	6.5
	16.7

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	5.9
	26.6
	16.6
	16.4

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية 
GROTH RATE :All INVESTMENT COMPANIES
	
	13.5
	23.2
	12.3
	16.3

	نسبة الشركات الإسلامية  إلى جميع الشركات

ISLAMIC/ALL COMPNAIES (%) 
	40.3
	44.3
	42.8
	40.6
	42.0

	نسبة الشركات التقليدية  إلى جميع الشركات

CONVENTIONAL/ALL COMPNAIES (%) 
	59.7
	55.7
	57.2
	59.4
	58.0


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

 Value in Million KD.●
الشكل رقم ( 4 ) الحصة السوقية للشركات المالية الإسلامية: القروض
Figure (4) Market Share of Islamic Investment Companies: Loans
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يوضح الجدول رقم ( 7 ) قروض بيت التمويل الكويتي، ومن الجدول يتضح أن تلك القروض قد تزايدت من 952.2 مليون دينارا عام 1997 إلى 2371.2 مليون دينار عام 2004، حيث بلغ معدل النمو السنوي المتوسط لقروض بيت التمويل الكويتي 15.7% مقارنة بمعدل نمو سنوي متوسط 11.4% لكافة بنوك دولة الكويت. من ناحية أخرى فان نسبة قروض بيت التمويل إلى إجمالي قروض البنوك بدولة الكويت قد تزايدت من 18.3% عام 1997 إلى 21.7% عام 2004، وفي المتوسط بلغت قروض بيت التمويل إلى إجمالي قروض كافة البنوك بدولة الكويت حوالي 20.3%. ويوضح الشكل رقم ( 5 ) إجمالي قروض بيت التمويل مقارنة بإجمالي قروض البنوك التقليدية بدولة الكويت.   
جدول رقم ( 7 ) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك وبيت التمويل الكويتي: القروض/مستحقات

Table (7) Size, Market Share & Growth Rate of Banks & KFH: 
By Loans/Receivables

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	952.2
	950.5
	1009.6
	1070.5
	1804.6
	1851.9
	2104.8
	2371.2●
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	4257.3
	4286.5
	4380.0
	4879.5
	5475.2
	6605.0
	7947.4
	8553.7
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	5209.5
	5237.0
	5389.6
	5950.0
	7279.8
	8456.9
	10052.2
	10924.9
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي
GROWTH RATE: KFH
	
	-0.2
	6.2
	6.0
	68.6
	2.6
	13.7
	12.7
	15.7

	معدل نمو البنوك التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS
	
	0.7
	2.2
	11.4
	12.2
	20.6
	20.3
	7.6
	10.7

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	0.5
	2.9
	10.4
	22.3
	16.2
	18.9
	8.7
	11.4

	نسبة بيت التمويل إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
KFH/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%)
	18.3
	18.1
	18.7
	18.0
	24.8
	21.9
	20.9
	21.7
	20.3

	نسبة البنوك التقليدية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
CONVENTIONAL/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%) 
	81.7
	81.9
	81.3
	82.0
	75.2
	78.1
	79.1
	78.3
	79.7


● Value in Million KD.
الشكل رقم ( 5 ) الحصة السوقية لبيت التمويل: القروض
Figure (5) KFH Market Share: Loans
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أما على المستوى الكلي فان الجدول رقم ( 8 ) يوضح إجمالي قروض البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بقروض كافة البنوك وشركات الاستثمار. ومن الجدول يتضح أن قروض البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية قد تزايدت من 2094.3 مليون دينارا عام 2001 إلى 2828.9 مليون دينارا عام 2004. وقد بلغ معدل النمو السنوي المتوسط لقروض البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية 10.6%، مقارنة بمعدل نمو سنوي متوسط 14.7% لقروض كافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. وفي المتوسط بلغت نسبة قروض البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي قروض المؤسسات المالية (إسلامية وتقليدية) بدولة الكويت من 24.1%. وهو ما يمثل حجم الحصة السوقية لهذا القطاع من سوق القروض بدولة الكويت. ويوضح الشكل رقم ( 6 ) قروض البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بإجمالي المؤسسات التقليدية بدولة الكويت. 
جدول رقم (8 ) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك والشركات الاستثمارية: القروض/ مستحقات
Table (8) Size, Market Share & Growth Rate of Banks and Investment Companies: By Loans/Receivables

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
SLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	289.7
	361.3
	429.6
	457.7●
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 

CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	428.7
	454.0
	574.8
	670.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	718.4
	815.3
	1004.4
	1128.1
	

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	1804.6
	1851.9
	2104.8
	2371.2
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	5475.2
	6605.0
	7947.4
	8553.7
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	7279.8
	8456.9
	10052.2
	10924.9
	

	بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
KFH AND ISLAMIC COMPANIES  
	2094.3
	3213.2
	2534.4
	2828.9
	

	البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & INVESTMENT COMPANIES 
	5903.9
	7059.0
	8522.2
	9224.1
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	7998.2
	9272.2
	11056.6
	12053.0
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية

GROWTH RATE: KFH & ISLAMIC COMPANIES  
	
	5.7
	14.5
	11.6
	10.6

	معدل نمو البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & INV. COMPANIES
	
	19.6
	20.7
	8.2
	16.2

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية
GROWHT RATE: WHOLE MARKET
	
	15.9
	19.2
	9.0
	14.7

	نسبة بيت التمويل والشركات الإسلامية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات 
KFH & ISLAMIC COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	26.2
	23.9
	22.9
	23.5
	24.1

	نسبة البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات
CONVENTIONAL  BANKS & INV. COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	73.8
	76.1
	77.1
	76.5
	75.9


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.
الشكل رقم ( 6 ) الحصة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية: القروض
Figure (6) Market share of all Islamic Banks and Companies: Loans
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ومما سبق يتضح الآتي:

· أن قروض ومستحقات 10 شركات استثمار إسلامية مسجلة تمثل حوالي 42% من إجمالي قروض ومستحقات كافة شركات الاستثمار (إسلامية وتقليدية) بدولة الكويت. 

· ان حصة بيت التمويل الكويتي من القروض والمستحقات تتطور بشكل واضح، وانه حاليا مسئول عن حوالي 22% من قروض ومستحقات البنوك بدولة الكويت، وانه إذا ما استمرت معدلات النمو على هذا النحو فان بيت التمويل الكويتي مرشح لان يكون اكبر البنوك الكويتية في المستقبل. 

· على الرغم من أن معدلات نمو قروض ومستحقات شركات الاستثمار الإسلامية (المسجلة) قد تماشت مع معدلات نمو حصة الشركات التقليدية، إلا أن حصة بيت التمويل الكويتي في سوق القروض تنمو بشكل ملفت للنظر، وتتجاوز بشكل واضح معدلات نمو البنوك التقليدية.  

· أن حصة شركات الاستثمار الإسلامي وبيت التمويل الكويتي من سوق القروض أصبحت تمثل حوالي ربع سوق القروض والمستحقات بدولة الكويت، الأمر الذي يعكس تزايدا واضحا في الطلب على قروض تلك المؤسسات مقارنة بالمؤسسات المالية التقليدية. 

الحصة السوقية للشركات والبنوك الإسلامية: الاستثمارات

من ناحية أخرى يحاول هذا الجزء من الدراسة تحليل الحصة السوقية لاستثمارات البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية من استثمارات القطاع المالي بدولة الكويت. ويوضح الجدول رقم ( 9 ) إجمالي استثمارات شركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بإجمالي شركات الاستثمار بدولة الكويت. ومن الجدول يلاحظ أن استثمارات شركات الاستثمار الإسلامية قد تزايدت من 248.8 مليون دينار عام 2001 إلى 600.5 مليون دينار عام 2004، وذلك بمعدل نمو سنوي متوسط 34.7% مقارنة بمعدل نمو متوسط 28.2% سنويا لاستثمارات إجمالي شركات الاستثمار التقليدية بدولة الكويت. وقد تزايدت نسبة استثمارات شركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي استثمارات الشركات الاستثمارية (إسلامية وتقليدية) من 20.6% عام 2001 إلى 23.2% عام 2004. ويوضح الشكل رقم ( 7 ) استثمارات شركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي استثمارات شركات الاستثمار التقليدية بدولة الكويت. 
جدول رقم ( 9 ) الحصة السوقية ومعدل النمو للشركات الاستثمارية: الاستثمارات

Table (9) Size, Market Share & Growth Rate of Investment Companies: 

By Investments
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	248.8
	294.4
	411.6
	600.5●
	

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	26.5
	43.4
	66.8
	113.3
	

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	16.0
	35.8
	70.1
	94.9
	

	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	13.9
	13.2
	13.3
	25.1
	

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	69.8
	71.0
	70.5
	78.2
	

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	33.0
	29.5
	49.4
	91.2
	

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	30.9
	43.2
	59.9
	90.6
	

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	20.8
	15.0
	14.0
	17.0
	

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	28.9
	29.2
	47.0
	52.0
	

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	7.0
	5.3
	8.2
	18.1
	

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	1.9
	5.8
	12.4
	20.1
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	958.4
	1055.1
	1514.4
	1984.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	1207.2
	1346.5
	1926.0
	2584.9
	

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	17.1
	41.2
	45.9
	34.7

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	10.1
	43.5
	31.0
	28.2

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية 
GROTH RATE :All INVESTMENT COMPANIES
	
	11.5
	43.0
	34.2
	29.6

	نسبة الشركات الإسلامية  إلى جميع الشركات

ISLAMIC/ALL COMPNAIES (%) 
	20.6
	21.6
	21.4
	23.2
	21.7

	نسبة الشركات التقليدية  إلى جميع الشركات

CONVENTIONAL/ALL COMPNAIES (%) 
	79.4
	78.4
	78.6
	76.8
	78.3


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

●Value in Million KD.
الشكل رقم ( 7 ) الحصة السوقية للشركات المالية الإسلامية: الاستثمارات
Figure (7) Market Share of Islamic Investment Companies: Investments
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أما بالنسبة لبيت التمويل الكويتي فان الجدول رقم ( 10 ) يوضح انه قد تزايدت استثماراته من 245.8 مليون دينارا عام 1998 إلى 798.8 مليون دينارا عام 2004، وقد بلغ معدل النمو السنوي المتوسط لاستثمارات بيت التمويل حوالي 22.4% خلال المدة من 1998 إلى 2004، وذلك مقارنة بمتوسط معدل نمو سالب قدرة صفر% لإجمالي البنوك الكويتية التقليدية خلال المدة ذاتها. وقد تزايدت نسبة استثمارات بيت التمويل الكويتي إلى استثمارات جميع البنوك الكويتية من 6.0% عام 2001 إلى 16.5% عام 2004. ويوضح الشكل رقم ( 8 ) استثمارات بيت التمويل الكويتي إلى إجمالي استثمارات جميع البنوك بدولة الكويت. 

جدول رقم ( 10 ) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك وبيت التمويل الكويتي: الاستثمارات
Table (10) Size, Market Share & Growth Rate of Banks & KFH: 
By Investments

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	
	245.8
	281.8
	303.5
	413.5
	467.5
	675.5
	798.8
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	4118.8
	3883.9
	4232.5
	3960.7
	4148.8
	4261.7
	3943.6
	4055.0
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	4129.7
	4514.3
	4264.2
	4562.3
	4729.2
	4619.1
	4853.8
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي
GROWTH RATE: KFH
	
	
	14.6
	7.7
	36.2
	13.1
	44.5
	18.3
	22.4

	معدل نمو البنوك التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS
	
	-5.7
	9.0
	-6.4
	4.7
	2.7
	-7.5
	2.8
	0.0

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	
	9.3
	-5.5
	7.0
	3.7
	-2.3
	5.1
	2.5

	نسبة بيت التمويل إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
KFH/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%)
	
	6.0
	6.2
	7.1
	9.1
	9.9
	14.6
	16.5
	8.7

	نسبة البنوك التقليدية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
CONVENTIONAL/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%) 
	
	94.0
	93.8
	92.9
	90.9
	90.1
	85.4
	83.5
	91.3


● Value in Million KD.
الشكل رقم ( 8 ) الحصة السوقية لبيت التمويل الكويتي: الاستثمارات
KFH Market Share: Investments
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وعلى المستوى الكلي يوضح الجدول رقم ( 11 ) استثمارات البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي استثمارات جميع البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. ومن الجدول يتضح أن استثمارات المؤسسات المالية الإسلامية بدولة الكويت قد تزايدت من 662.3 مليون دينار عام 2001 إلى 1399.3 مليون دينار عام 2004، وذلك بمعدل نمو سنوي متوسط 28.8% خلال الفترة من 2001 إلى 2004 مقارنة بمعدل نمو متوسط قدره 5.8% للبنوك وشركات الاستثمار التقليدية بدولة الكويت. وبشكل عام فقد تزايدت نسبة استثمارات البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي استثمارات البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت من 11.5% عام 2001 إلى 18.8% عام 2004. ويوضح الشكل رقم ( 9 ) استثمارات البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي استثمارات جميع البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت.
جدول رقم ( 11 ) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك والشركات الاستثمارية: الاستثمارات
Table (11) Size, Market Share & Growth Rate of Banks and Investment Companies: By Investments

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
SLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	248.8
	294.4
	411.6
	600.5●
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	958.4
	1055.1
	1514.4
	1984.4
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	1207.2
	1346.5
	1926.0
	2584.9
	

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	413.5
	467.5
	675.5
	798.8
	

	البنوك التقليدية  
CONVENTIONAL BANKS
	4148.8
	4261.7
	3943.6
	4055.0
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	4562.3
	4729.2
	4619.1
	4853.8
	

	بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
KFH AND ISLAMIC COMPANIES  
	662.3
	761.9
	1087.1
	1399.3
	

	البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & INVESTMENT COMPANIES 
	5107.2
	5316.8
	5458.0
	6039.4
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	5769.5
	6075.7
	6545.1
	7438.7
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: KFH & ISLAMIC COMPANIES  
	
	15.0
	42.7
	28.7
	28.8

	معدل نمو البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & INV. COMPANIES
	
	4.1
	2.7
	10.7
	5.8

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية
GROWHT RATE: WHOLE MARKET
	
	5.3
	7.7
	13.7
	8.9

	نسبة بيت التمويل والشركات الإسلامية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات 
KFH & ISLAMIC COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	11.5
	12.5
	16.6
	18.8
	14.9

	نسبة البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات
CONVENTIONAL  BANKS & INV. COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	88.5
	87.5
	83.4
	81.2
	85.2


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.
الشكل رقم ( 9 ) الحصة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية: الاستثمارات
Market share of all Islamic Banks and Companies: Investments
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ويتضح مما سبق الأتي:

· أن نمو استثمارات المؤسسات المالية الإسلامية سواء بالنسبة لشركات الاستثمار أو بيت التمويل الكويتي يتزايد بمعدلات سريعة للغاية، وتفوق بشكل واضح تلك المعدلات الخاصة بالمؤسسات المالية التقليدية. 

· أن المؤسسات المالية الإسلامية (بيت التمويل الكويتي و 10 شركات مسجلة) مسئولة عن حوالي 19% من إجمالي استثمارات القطاع المالي بدولة الكويت، وان هذه النسبة مرشحة للزيادة بشكل كبير في المستقبل أخذا في الاعتبار معدلات النمو الواضحة لتلك الحصة خلال السنوات القليلة الماضية. 

· يتوقع إن تلعب المؤسسات المالية الإسلامية دورا اكبر في المستقبل، حيث ستتزايد حصتها السوقية من استثمارات القطاع المالي بشكل كبير، أخذا في الاعتبار البنوك الإسلامية التي ستضاف فضلا عن 16 شركة استثمار لم تتاح بيانات عنها. 

ملخص الحصة السوقية لبيت التمويل الكويتي وشركات الاستثمار الإسلامية
يوضح الجدول رقم ( 12 ) ملخص الحصة السوقية للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية في كل من الأصول والقروض والاستثمارات. ومن الجدول يلاحظ أن المؤسسات المصرفية والمالية الإسلامية تلعب دورا هاما جدا في سوق الخدمات المصرفية والمالية بدولة الكويت.  
الجدول رقم ( 12 ) ملخص الحصة السوقية للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية
Table (12) Summery of Market Share of Islamic Banks and Investment Companies
	
	البيان
ITEM
	1997
	2001
	2004

	شركات الاستثمار الإسلامية
ALL ISLAMIC COMPANIES
	الأصول
	
	17.3
	21.5

	
	القروض
	
	40.3
	40.6

	
	الاستثمارات
	
	20.6
	23.2

	بيت التمويل الكويتي
KFH

	الأصول
	12.3
	15.6
	17.7

	
	القروض
	18.3
	24.8
	21.7

	
	الاستثمارات
	6.0*
	9.1
	16.5

	كافة البنوك والشركات الإسلامية
All ISLAMIC BANKS AND INVESTMENT COMPANIES
	الأصول
	
	15.9
	18.6

	
	القروض
	
	26.2
	23.5

	
	الاستثمارات
	
	11.5
	18.8


* عن سنة 1998
 حقوق المساهمين Shareholder’s equity
يعكس هذا النمو في أصول شركات الاستثمار الاستثمارية مدى النمو في حقوق المساهمين بتلك الشركات، وكما يتضح من الجدول رقم (13)، فان حقوق المساهمين في شركات الاستثمار الإسلامية قد تزايدت من 285.1 مليون دينار في عام 2001، إلى 522.4 مليون دينار عام 2004، وهي زيادة كبيرة في غضون تلك الفترة القصيرة. ويلاحظ أن نسبة حقوق مساهمي شركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي أصول شركات الاستثمار بدولة الكويت قد مالت إلى التقلب خلال الفترة، وان بلغت في المتوسط حوالي 26.6%. ويتماشى معدل النمو المتوسط لحقوق مساهمي شركات الاستثمار الإسلامية مع ذلك الخاص بالشركات التقليدية بدولة الكويت. ويوضح الشكل (10) إجمالي حقوق شركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بإجمالي حقوق المساهمين بشركات الاستثمار بدولة الكويت.
جدول (13) - الحصة السوقية ومعدل النمو للشركات الاستثمارية: حقوق المساهمين
Table (13) Size, Market Share & Growth Rate of Investment Companies: By Shareholder’s Equity

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	285.1
	295.9
	379
	522.4●
	

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	34.0
	37.4
	43.5
	58.2
	

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	33.5
	37.6
	67.4
	113.2
	

	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	18.5
	15.9
	17.9
	20.9
	

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	67.6
	63.5
	64.4
	73.6
	

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	26.8
	30.4
	37.0
	48.2
	

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	23.9
	26.1
	37.8
	64.7
	

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	14.5
	17.1
	33.2
	38.6
	

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	33.2
	34.5
	41.1
	49.1
	

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	16.9
	16.8
	18.2
	22.8
	

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	16.2
	16.6
	18.5
	33.1
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	759.8
	795.5
	1154.1
	1397.1
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	1044.9
	1091.4
	1533.1
	1919.5
	

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	3.8
	28.1
	37.9
	23.2

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	4.7
	45.1
	21.0
	23.6

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية 
GROTH RATE :All INVESTMENT COMPANIES
	
	4.5
	40.5
	25.2
	23.4

	نسبة الشركات الإسلامية  إلى جميع الشركات

ISLAMIC/ALL COMPNAIES (%) 
	27.3
	27.1
	24.7
	27.2
	26.6

	نسبة الشركات التقليدية  إلى جميع الشركات

CONVENTIONAL/ALL COMPNAIES (%) 
	72.7
	72.9
	75.3
	72.8
	73.4


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

 Value in Million KD.●
الشكل رقم (10) حقوق المساهمين في شركات الاستثمار الإسلامية
Figure (10) Shareholder’s Equity of Islamic Investment Companies
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أما بالنسبة لحقوق مساهمي بيت التمويل الكويتي فان الجدول رقم (14) يوضح أن تلك  الحقوق قد تزايدت من 128.4 مليون دينار عام 1997 إلى 325.9 مليون دينار عام 2004، الأمر الذي ترتب عليه زيادة نسبة حقوق مساهمي بيت التمويل إلى إجمالي حقوق مساهمي كافة البنوك الكويتية من 9.1% عام 1997 إلى 12.8% عام 2004. وبمقارنة معدل نمو حقوق مساهمي بيت التمويل الكويتي بمعدل نمو حقوق مساهمي البنوك الكويتية، نجد أن معدل النمو المتوسط لحقوق مساهمي بيت التمويل قد بلغ 14.9%، مقارنة بنسبة 8.2% بالنسبة لإجمالي البنوك الكويتية.
جدول (14) - الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك وبيت التمويل الكويتي: حقوق المساهمين
Table (14) Size, Market Share & Growth Rate of Banks & KFH: 

By Shareholder’s Equity

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	128.4
	187.0
	192.2
	217.2
	239.8
	262.0
	284.6
	325.9●
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	1283.4
	1411.0
	1492.2
	1567.2
	1715.0
	1754.4
	2017.8
	2222.9
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	1411.8
	1598.0
	1684.4
	1784.4
	1954.8
	2016.4
	2302.4
	2548.8
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي
GROWTH RATE: KFH
	
	45.6
	2.8
	13.0
	10.4
	9.3
	8.6
	14.5
	14.9

	معدل نمو البنوك التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS
	
	9.9
	5.8
	5.0
	9.4
	2.3
	15.0
	10.2
	8.2

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	13.2
	5.4
	5.9
	9.5
	3.2
	14.2
	10.7
	8.9

	نسبة بيت التمويل إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
KFH/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%)
	9.1
	11.7
	11.4
	12.2
	12.3
	13.0
	12.4
	12.8
	11.8

	نسبة البنوك التقليدية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
CONVENTIONAL/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%) 
	90.9
	88.3
	88.6
	87.8
	87.7
	87.0
	87.6
	87.2
	88.2


● Value in Million KD.
ويوضح الشكل التالي إجمالي حقوق المساهمين ببيت التمويل الكويتي مقارنة بإجمالي حقوق المساهمين بالبنوك التقليدية بدولة الكويت. 


الشكل رقم (11) حقوق مساهمي بيت التمويل 
Figure (1) Shareholder’s Equity of KFH
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وعلى المستوى الكلي يوضح الجدول رقم (15) إجمالي حقوق المساهمين في البنوك شركات الاستثمار الإسلامية، مقارنة بكافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. ومن الجدول يتضح أن حقوق مساهمي البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية قد تزايدت من 524.9 مليون دينار عام 2001 إلى 848.4 مليون دينار عام 2004. وفي المتوسط بلغ معدل نمو حقوق مساهمي البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية حوالي 17.7%، مقارنة بمعدل نمو 13.9% لكافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. ونتيجة لذلك نجد أن نسبة حقوق مساهمي البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي حقوق مساهمي كافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت قد تزايدت من 17.5% عام 2001 إلى 19% عام 2004. ويوضح الشكل رقم (12) حقوق مساهمي البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي حقوق مساهمي كافة المؤسسات المصرفية والمالية بدولة الكويت.

جدول رقم (15) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك والشركات الاستثمارية: حقوق المساهمين
Table (15) Size, Market Share & Growth Rate of Banks and Investment Companies:  By Shareholder’s Equity

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
SLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	285.1
	295.9
	379
	522.4●
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	759.8
	795.5
	1154.1
	1397.1
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	1044.9
	1091.4
	1533.1
	1919.5
	

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	239.8
	262.0
	284.6
	325.9
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	1715.0
	1754.4
	2017.8
	2222.9
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	1954.8
	2016.4
	2302.4
	2548.8
	

	بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
KFH AND ISLAMIC COMPANIES  
	524.9
	557.9
	663.6
	848.3
	

	البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & INVESTMENT COMPANIES 
	2474.8
	2549.9
	3171.9
	3620.0
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	2999.7
	3107.8
	3835.5
	4468.3
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: KFH & ISLAMIC COMPANIES  
	
	6.3
	18.9
	27.8
	17.7

	معدل نمو البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & INV. COMPANIES
	
	3.0
	24.4
	14.1
	13.9

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية
GROWHT RATE: WHOLE MARKET
	
	3.6
	23.4
	16.5
	14.5

	نسبة بيت التمويل والشركات الإسلامية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات 
KFH & ISLAMIC COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	17.5
	18.0
	17.3
	19.0
	17.9

	نسبة البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات
CONVENTIONAL  BANKS & INV. COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	82.5
	82.0
	82.7
	81.0
	82.1


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.

الشكل رقم (12) حقوق المساهمين في البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية
Figure (12) Shareholder’s Equity of Islamic Investment Companies
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ومما سبق يتضح الآتي:

· أن حقوق المساهمين في المؤسسات المالية الإسلامية تتطور بشكل سريع، بصفة خاصة في بيت التمويل الكويتي، الذي بلغت معدلات نمو حقوق مساهميه ضعف معدلات نمو حقوق مساهمي البنوك التقليدية في المتوسط. 

· أن حقوق مساهمي المؤسسات المالية الإسلامية يصل حاليا إلى نحو 19% من إجمالي حقوق المساهمين في كافة المؤسسات المالية (إسلامية وتقليدية). 

· أن هذا النمو في حقوق المساهمين يعكس النمو في الحصة السوقية المتزايدة للمؤسسات المالية الإسلامية. 
القيمة السوقية للأسهم Market Capitalization
يوضح الجدول رقم (16) القيمة السوقية لأسهم شركات الاستثمار الإسلامية، والتي تزايدت من 244.8 مليون دينار عام 2001 إلى 1124.2 مليون دينار عام 2004، وذلك مقارنة بالقيمة السوقية لكافة شركات الاستثمار التقليدية والتي تزايدت من 1010.5 مليون دينار إلى 3089.6 مليون دينار على التوالي. وقد ترتب على ذلك زيادة نسبة القيمة السوقية لأسهم شركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي شركات الاستثمار (إسلامية وتقليدية) من  19.5% إلى 26.7% على التوالي. ويلاحظ أن معدلات نمو القيمة السوقية لأسهم شركات الاستثمار الإسلامية قد بلغت 67.8% خلال الفترة، بينما اقتصر معدل النمو المتوسط للشركات التقليدية على 48.3% خلال الفترة ذاتها. هذا ويوضح الشكل رقم (13) القيمة السوقية لأسهم شركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بكافة شركات الاستثمار بدولة الكويت. 
جدول رقم (16) الحصة السوقية ومعدل النمو للشركات الاستثمارية: القيمة السوقية للأسهم

Table (16) Size, Market Share & Growth Rate of Investment Companies: By Market Capitalization
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	244.8
	393.2
	564.0
	1124.2●
	

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	44.7
	55.2
	81.5
	133.5
	

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	35.9
	52.5
	117.2
	233.3
	

	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	19.1
	21.5
	
	41.7
	

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	80.9
	74.0
	
	123.3
	

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	43.6
	62.9
	105.0
	158.2
	

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	
	54.3
	76.3
	148.6
	

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	20.6
	22.6
	55.4
	75.4
	

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	
	50.1
	84.9
	101.0
	

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	
	
	
	53.9
	

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	
	
	43.7
	55.4
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	1010.5
	1171.1
	2233.3
	3089.6
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	1255.3
	1564.3
	2797.3
	4213.8
	

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	60.6
	43.4
	99.3
	67.8

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	15.9
	90.7
	38.3
	48.3

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية 
GROTH RATE :All INVESTMENT COMPANIES
	
	24.6
	78.8
	50.6
	51.4

	نسبة الشركات الإسلامية  إلى جميع الشركات

ISLAMIC/ALL COMPNAIES (%) 
	19.5
	25.1
	20.2
	26.7
	22.9

	نسبة الشركات التقليدية  إلى جميع الشركات

CONVENTIONAL/ALL COMPNAIES (%) 
	80.5
	74.9
	79.8
	73.3
	77.1


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

 Value in Million KD.●
الشكل رقم (13) القيمة السوقية لأسهم شركات الاستثمار الإسلامية
Market Capitalization of Islamic Investment Companies [image: image13.emf]2001
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وبالنسبة لبيت التمويل ا لكويتي يوضح الجدول قم (17) أن القيمة السوقية لأسهم بيت التمويل قد تزايدت من 434.7 مليون دينار عام 1997 إلى 1281.5 مليون دينار عام 2004، وذلك مقارنة بالقيمة السوقية لأسهم البنوك التقليدية بدولة الكويت والتي قد تزايدت من 2,663.3 مليون دينار عام 1997 إلى 5,336.8 مليون دينار عام 2004. وقد بلغ معدل النمو المتوسط للقيمة السوقية لأسهم بيت التمويل 18.1%، وذلك مقارنة بحوالي 12.7% لكافة البنوك بدولة الكويت. ونتيجة ذلك نجد أن نسبة القيمة السوقية لأسهم بيت التمويل إلى إجمالي القيمة السوقية لكافة البنوك قد تزايدت من 14.0% عام 1997 إلى 19.4% عام 2004. ويوضح الشكل رقم (14) القيمة السوقية لأسهم بيت التمويل الكويتي، مقارنة بالقيمة السوقية لأسهم كافة البنوك.  

جدول رقم (17) 
الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك وبيت التمويل الكويتي: القيمة السوقية للأسهم
Table (17) Size, Market Share & Growth Rate of Banks & KFH: By Market Capitalization

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	434.7
	423.3
	431.7
	435.5
	598.2
	778.3
	1147.0
	1281.5●
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	2663.3
	1886.3
	1979.8
	2360.4
	3339.8
	3844.3
	5087.3
	5336.8
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	3098.0
	2309.6
	2411.5
	2795.9
	3938.0
	4622.6
	6234.3
	6618.3
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي
GROWTH RATE: KFH
	
	-2.6
	2.0
	0.9
	37.4
	30.1
	47.4
	11.7
	18.1

	معدل نمو البنوك التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS
	
	-29.2
	5.0
	19.2
	41.5
	15.1
	32.3
	4.9
	12.7

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	-25.4
	4.4
	15.9
	40.8
	17.4
	34.9
	6.2
	13.5

	نسبة بيت التمويل إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
KFH/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%)
	14.0
	18.3
	17.9
	15.6
	15.2
	16.8
	18.4
	19.4
	17.0

	نسبة البنوك التقليدية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
CONVENTIONAL/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%) 
	86.0
	81.7
	82.1
	84.4
	84.8
	83.2
	81.6
	80.6
	83.0


● Value in Million KD.
الشكل رقم (14) القيمة السوقية لأسهم بيت التمويل الكويتي

Market Capitalization of KFH

[image: image14.emf]1997


1998


1999


2000


2001


2002


2003


2004


السنة


0


1


2


3


4


5


6


7


مليار دينار


القيمة السوقية للأسهم: البنوك التقليدية


القيمة السوقية للأسهم: بيت التمويل 




1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

السنة

0

1

2

3

4

5

6

7

مليار دينار

القيمة السوقية للأسهم: البنوك التقليدية

القيمة السوقية للأسهم: بيت التمويل 


أما على المستوى الكلي فان الجدول رقم (18) يوضح إجمالي القيمة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية بدولة الكويت، حيث يلاحظ أن القيمة السوقية لأسهم تلك المؤسسات قد تزايدت من 843.0 مليون دينار عام 2001 إلى 2405.7 مليون دينار عام 2004.، وذلك مقارنة بحوالي 4350.3 مليون دينار إلى 8426.1  مليون دينار لكافة البنوك والمؤسسات المالية التقليدية بدولة الكويت. وفي المتوسط بلغ معدل نمو القيمة السوقية لأسهم البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية حوالي 41.9% وذلك مقارنة بحوالي 25.5% لكافة البنوك والمؤسسات المالية التقليدية بدولة الكويت. وبشكل عام تزايدت نسبة القيمة السوقية لأسهم البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية إلى إجمالي القيمة السوقية لأسهم كافة البنوك وشركات الاستثمار (إسلامية وتقليدية) من 16.2% عام 1997 إلى 22.2% عام 2004. ويوضح الشكل رقم (15) القيمة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية، مقارنة بالقيمة السوقية لكافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت.  

الجدول رقم (18) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك والشركات الاستثمارية: القيمة السوقية للأسهم
Table (18) Size, Market Share & Growth Rate of Banks and Investment Companies: By Market Capitalization

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
SLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	244.8
	393.2
	564.0
	1124.2●
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	1010.5
	1171.1
	2233.3
	3089.6
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	1255.3
	1564.3
	2797.3
	4213.8
	

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	598.2
	778.3
	1147.0
	1281.5
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	3339.8
	3844.3
	5087.3
	5336.8
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	3938.0
	4622.6
	6234.3
	6618.3
	

	بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
KFH AND ISLAMIC COMPANIES  
	843.0
	1171.5
	1711.0
	2405.7
	

	البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & INVESTMENT COMPANIES 
	4350.3
	5015.4
	7320.6
	8426.1
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	5193.3
	6186.9
	9031.6
	10832.1
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: KFH & ISLAMIC COMPANIES  
	
	39.0
	46.1
	40.6
	41.9

	معدل نمو البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & INV. COMPANIES
	
	15.3
	46.0
	15.1
	25.5

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية
GROWHT RATE: WHOLE MARKET
	
	19.1
	46.0
	19.9
	28.3

	نسبة بيت التمويل والشركات الإسلامية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات 
KFH & ISLAMIC COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	16.2
	18.9
	18.9
	22.2
	19.1

	نسبة البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات
CONVENTIONAL  BANKS & INV. COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	83.8
	81.1
	81.1
	77.8
	80.9


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.

الشكل رقم (15) القيمة السوقية لأسهم للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية
Market Capitalization of Islamic Banks and Investment companies
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ومما سبق يتضح الآتي:
· تتطور القيمة السوقية لأسهم المؤسسات المالية الإسلامية بشكل واضح، حيث بلغ معدل النمو المتوسط لأسهم المؤسسات المالية الإسلامية حوالي 42%، مقارنة بنسبة 25% للمؤسسات المالية التقليدية.

· أن هذا النمو لا يعكس فقط تفضيل الجمهور التعامل على الخدمات المالية الإسلامية، وإنما أيضا على أدواتها المالية في سوق الأوراق المالية.

ربحية الشركات الاستثمارية الإسلامية
أ. صافي الأرباح 

يوضح الجدول رقم (19) صافي أرباح شركات الاستثمار الإسلامية، ويلاحظ من الجدول أن صافي إرباح شركات الاستثمار الإسلامية قد تزايدت من 6.6 مليون دينار عام 2001، إلى 100.7 مليون دينار عام 2004. وذلك مقارنة بـ 64.2 مليون دينار إلى 313.2 مليون دينار على التوالي. وقد تزايدت نسبة صافي أرباح الشركات الإسلامية إلى إجمالي صافي أرباح شركات الاستثمار بدولة الكويت من 9.3% عام 2001 إلى 24.3% عام 2004. وفي المتوسط يمثل صافي أرباح شركات الاستثمار الإسلامية 16.9% من صافي أرباح كافة شركات الاستثمار بدولة الكويت. وبشكل عام بلغ متوسط معدل نمو صافي أرباح الشركات لمالية الإسلامية 159.5%، مقارنة بمعدل نمو متوسط 107.8% للشركات المالية التقليدية بدولة الكويت. ويوضح الشكل رقم (16) صافي أرباح شركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بكافة شركات الاستثمار بدولة الكويت
الجدول رقم (19) الحصة السوقية ومعدل النمو للشركات الاستثمارية: صافي الربح

Table (19) Size, Market Share & Growth Rate of Investment Companies:
 By Net Profit

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	6.6
	16.9
	59.9
	100.7●
	

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	2.0
	3.4
	7.8
	15.2
	

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	3.0
	4.1
	12.9
	26.8
	

	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	0.5
	-1.7
	2.0
	3.0
	

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	-5.3
	-4.8
	1.0
	4.6
	

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	2.9
	4.1
	10.3
	13.9
	

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	2.9
	3.9
	12.3
	13.9
	

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	-2.9
	2.6
	3.0
	3.7
	

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	2.0
	3.0
	6.5
	11.3
	

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	0.6
	1.1
	2.7
	5.3
	

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	0.9
	1.2
	1.4
	3.1
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	64.2
	77.5
	311.6
	313.2
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	70.8
	94.4
	371.5
	414.0
	

	معدل نمو الشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	156.1
	254.4
	68.1
	159.5

	معدل نمو الشركات الاستثمارية التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	20.7
	302.1
	0.5
	107.8

	معدل نمو جميع الشركات الاستثمارية 
GROTH RATE :All INVESTMENT COMPANIES
	
	33.3
	293.5
	11.4
	112.8

	نسبة الشركات الإسلامية  إلى جميع الشركات

ISLAMIC/ALL COMPNAIES (%) 
	9.3
	17.9
	16.1
	24.3
	16.9

	نسبة الشركات التقليدية  إلى جميع الشركات

CONVENTIONAL/ALL COMPNAIES (%) 
	90.7
	82.1
	83.9
	75.7
	83.1


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

 ● Value in Million KD.

الشكل (16) - صافي أرباح شركات الاستثمار المالية

Net Profits of Islamic Investment Companies 
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من ناحية أخرى فان الجدول رقم (20) يوضح أن صافي أرباح بيت التمويل الكويتي قد تزايدت من  35.4 مليون دينار عام 1997 إلى 74.4 مليون دينار عام 2004. وقد بلغت نسبة صافي أرباح بيت التمويل الكويتي إلى إجمالي صافي أرباح البنوك الكويتية حوالي 17.5% خلال الفترة. من ناحية أخرى يلاحظ أن معدل نمو صافي أرباح بيت التمويل بلغ في المتوسط 11.5% وهو ما يقل عن متوسط معدل نمو صافي أرباح كافة البنوك الكويتية بشكل عام. ويوضح الشكل رقم (17) صافي أرباح بيت التمويل الكويتي مقارنة بالبنوك التقليدية. 
جدول رقم (20) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك وبيت التمويل الكويتي: صافي الربح
Table (20) Size, Market Share & Growth Rate of Banks & KFH: By Net Profit

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	35.4
	42.0
	44.4
	47.6
	51.3
	54.6
	58.2
	74.4●
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	178.3
	159.6
	183.8
	229.0
	252.3
	251.5
	313.3
	398.5
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	213.7
	201.6
	228.2
	276.6
	303.6
	306.1
	371.5
	472.9
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي
GROWTH RATE: KFH
	
	18.6
	5.7
	7.2
	7.8
	6.4
	6.6
	27.8
	11.5

	معدل نمو البنوك التقليدية 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS
	
	-10.5
	15.2
	24.6
	10.2
	-0.3
	24.6
	27.2
	13.0

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي 
GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & KFH
	
	-5.7
	13.2
	21.2
	9.8
	0.8
	21.4
	27.3
	12.6

	نسبة بيت التمويل إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
KFH/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%)
	16.6
	20.8
	19.5
	17.2
	16.9
	17.8
	15.7
	15.7
	17.5

	نسبة البنوك التقليدية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي
CONVENTIONAL/ CONVENTIONAL BANKS & KFH (%) 
	83.4
	79.2
	80.5
	82.8
	83.1
	82.2
	84.3
	84.3
	82.5


● Value in Million KD.
 الشكل رقم (  17 ) – صافي أرباح بيت التمويل الكويتي

Net Profits of KFH
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أما على المستوى الكلي فان الجدول رقم (21) يوضح صافي أرباح كافة البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية مقارنة بصافي أرباح كافة البنوك والشركات بدولة الكويت. ومن الجدول يتضح أن صافي أرباح كافة البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية قد تزايد من 57.9 مليون دينار عام 2001، إلى 472.9 مليون دينار عام 2004، وذلك مقارنة بصافي أرباح البنوك وشركات الاستثمار التقليدية والتي تزايدت من 316.5 مليون دينار إلى 711.7 مليون دينار على التوالي. ويلاحظ أن معدل نمو صافي أرباح كافة البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية يزيد عن ذلك الخاص بالمؤسسات المالية التقليدية، إذ يصل معدل نمو صافي أرباح المؤسسات المالية الإسلامية المتوسط 45.7% مقارنة بمعدل نمو متوسط 35.9% للمؤسسات المالية التقليدية، وفي المتوسط تبلغ نسبتها صافي أرباح المؤسسات المالية الإسلامية حوالي 7.21% من إجمالي صافي أرباح كافة المؤسسات المالية بدولة الكويت (إسلامية وغير إسلامية). ويوضح الشكل رقم (18) صافي أرباح البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية بصافي أرباح كافة البنوك وشركات الاستثمار بدولة الكويت. 
جدول رقم (21) الحصة السوقية ومعدل النمو للبنوك والشركات الاستثمارية: صافي الربح
Table (21) Size, Market Share & Growth Rate of Banks and Investment Companies: By Net Profit

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	الشركات الاستثمارية الإسلامية
SLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	6.6
	16.9
	59.9
	100.7●
	

	الشركات الاستثمارية التقليدية 
CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	64.2
	77.5
	311.6
	313.2
	

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	70.8
	94.4
	371.5
	414.0
	

	بيت التمويل الكويتي
KFH
	51.3
	54.6
	58.2
	74.4
	

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS
	252.3
	251.5
	313.3
	398.5
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

CONVENTIONAL BANKS & KFH
	303.6
	306.1
	371.5
	472.9
	

	بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
KFH AND ISLAMIC COMPANIES  
	57.9
	71.5
	118.1
	175.1
	

	البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & INVESTMENT COMPANIES 
	316.5
	329.0
	624.9
	711.7
	

	البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	374.4
	400.5
	743.0
	886.9
	

	معدل نمو بيت التمويل الكويتي والشركات الاستثمارية الإسلامية
GROWTH RATE: KFH & ISLAMIC COMPANIES  
	
	23.5
	65.2
	48.3
	45.7

	معدل نمو البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

GROWTH RATE: CONVENTIONAL BANKS & INV. COMPANIES
	
	3.9
	89.9
	13.9
	35.9

	معدل نمو البنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي وجميع الشركات الاستثمارية
GROWHT RATE: WHOLE MARKET
	
	7.0
	85.5
	19.4
	37.3

	نسبة بيت التمويل والشركات الإسلامية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات 
KFH & ISLAMIC COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	15.5
	17.9
	15.9
	19.7
	17.2

	نسبة البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية إلى البنوك التقليدية وبيت التمويل وجميع الشركات
CONVENTIONAL  BANKS & INV. COMPANIES / WHOLE MARKET (%)
	84.5
	82.1
	84.1
	80.2
	82.8


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.

الشكل رقم (18) صافي أرباح البنوك وشركات الاستثمار الإسلامية
Net Profits of Islamic Banks and Investment Companies 
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ومما سبق يتضح الآتي

· يتزايد صافي أرباح شركات الاستثمار الإسلامي بشكل ملفت للنظر مقارنة بالوضع في شركات الاستثمار التقليدية
· أن معدلات نمو صافي أرباح بيت التمويل في المتوسط تقل عن تلك المحققة بواسطة البنوك التقليدية. 
· على المستوى الكلي تحقق مؤسسات التمويل الإسلامي نموا واضحا في صافي أرباحها، حيث تمثل حوالي 20% من صافي أرباح القطاع المالي بدولة الكويت.

ب. معدل العائد على الأصول وحقوق الملكية 
ويوضح الجدول (22) معدل العائد على حقوق الملكية ROE للشركات المالية الإسلامية مقارنة بإجمالي شركات الاستثمار بدولة الكويت. ويتضح من الجدول أن معدل العائد على حقوق الملكية للشركات المالية الإسلامية يقل بشكل عام عن معدلات العائد لإجمالي شركات الاستثمار التقليدية. فمن الجدول يتضح أن متوسط معدل العائد على حقوق الملكية بلغ 10.98% خلال القترة، مقارنة بمتوسط 16.90% بالنسبة للشركات المالية التقليدية بدولة الكويت. 

جدول (22) معدل العائد على حقوق الملكية للشركات الاستثمارية
Table (22) ROE of Investment Companies (%)
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	متوسط الشركات الاستثمارية الإسلامية
AVERAGE OF ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES*
	2.84
	6.82
	15.67
	18.57
	10.98

	مجموعة عارف الاستثمارية
AREF INVESTMENT GROUP
	5.92
	9.06
	17.82
	26.21
	14.75

	شركة دار الاستثمار
INVESTMENT DAR CO
	8.92
	10.88
	19.13
	23.63
	15.64

	المجموعة الدولية للاستثمار

INTERNATIONAL INVESTMENT GROUP
	2.50
	-10.64
	10.93
	14.45
	4.31

	المستثمر الدولي
INTERNATIONAL  INVESTOR
	-7.77
	-7.58
	1.63
	6.18
	-1.89

	بيت الأوراق المالية
SECURITIES HOUSE
	10.89
	13.47
	27.71
	28.76
	20.21

	شركة أعيان للإجارة والاستثمار

A'AYAN LEASING & INVESTMENT CO.
	12.17
	15.15
	32.51
	21.42
	20.31

	الشركة الأولى للاستثمار
FIRST INVESTMENT CO.
	-19.82
	15.41
	8.92
	9.60
	3.53

	بيت الاستثمار الخليجي
GULF INVESTMENT HOUSE
	6.03
	8.73
	15.91
	22.91
	13.40

	الشركة الدولية للإجارة والاستثمار
INTERNATIONAL LEASING & INVESTMENT CO.
	3.75
	6.49
	14.74
	23.18
	12.04

	شركة أصول للإجارة والتمويل
OSOUL LEASING & FINANCE CO.
	5.84
	7.23
	7.44
	9.40
	7.48

	متوسط الشركات الاستثمارية التقليدية 
AVERAGE OF CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES*
	8.45
	9.74
	27.00
	22.42
	16.90

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES*
	6.78
	8.65
	24.23
	21.57
	15.31


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004
أما بالنسبة لبيت التمويل الكويتي، فان الجدول رقم (23) يوضح العائد على حقوق الملكية لبيت التمويل الكويتي مقارنة بتلك العوائد لكافة البنوك بدولة الكويت. ومن الجدول يتضح أن العائد على حقوق الملكية لبيت التمويل الكويتي يزيد بشكل واضح عن ذلك المعدل المحقق بواسطة البنوك التقليدية بدولة الكويت.  فبينما بلغ معدل العائد على حقوق الملكية لبيت التمويل 22.9% خلال المدة من 1997 – 2004، فان معدل العائد على حقوق الملكية الخاص بالبنوك التقليدية قد اقتصر على 12.2%. 

جدول (23) معدل العائد على حقوق الملكية للبنوك وبيت التمويل الكويتي
Table (23) ROE of Banks and KFH (%)

	البيان
ITEM
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	العائد على حقوق الملكية لبيت التمويل الكويتي
ROE OF KFH
	27.53
	24.88
	23.12
	2192.
	21.40
	20.85
	20.44
	22.83
	22.87


	العائد على حقوق الملكية للبنوك التقليدية 
ROE OF CONVENTIONAL BANKS
	13.90
	11.31
	12.32
	14.62
	14.71
	14.34
	15.53
	17.93
	14.24


	العائد على حقوق الملكية  للبنوك التقليدية وبيت التمويل الكويتي

ROE OF CONVENTIONAL BANKS & KFH
	15.14
	12.62
	13.55
	15.50
	15.53
	15.18
	16.14
	18.55
	15.28


ومما سبق يتضح الآتي:

· أن العائد على حقوق الملكية في شركات الاستثمار الإسلامي يقل بشكل عام عن ذلك المحقق بواسطة شركات الاستثمار التقليدية

· أن العائد على حقوق الملكية لبيت التمويل الكويتي يزيد بشكل واضح عن ذلك المحقق بواسطة البنوك التقليدية.

شركات التأمين الإسلامية
يلعب قطاع التأمين في الكويت دورا محدودا بدولة الكويت مقارنة بالدول الأخرى. وقد بلغ عدد شركات التأمين بالكويت 14 شركة، منها 7  شركات وطنية و5 شركات عربية وشركتين أجنبيتين. ويوجد حاليا ثلاث شركات تأمين تعمل وفقا للشريعة الإسلامية. وتمارس الشركات العاملة في القطاع كافة أنواع النشاط التأميني المباشر وإعادة التأمين سواء محليا أو خارجيا، غير أن السوق يتصف بالصغر النسبي، بسبب اعتبارات السياسة، بصفة خاصة سياسات الرعاية الصحية والتأمين الاجتماعي، والتي تجعل الطلب على منتجات هذا القطاع عند حدوده الدنيا،مما يحد من نمو دور هذا القطاع عن المستوى الذي يضطلع به غالبا في الاقتصاديات المثيلة. ويحتاج القطاع إلى تحديث النظم التي تعمل في ظلها شركات القطاع، بصفة خاصة في مجال الرقابة السعرية، بصفة خاصة في مجال التأمين على السيارات، على تلك الشركات. ويتناول هذا الجزء من التقرير شركات التأمين المسجلة بسوق الأوراق المالية، حيث توضح الجدول (24) – (29) المؤشرات الرئيسية لشركات التأمين بدولة الكويت. ومن الجدول رقم (24) يتضح أن الحصة السوقية لشركات التأمين الإسلامية لا تتجاوز حاليا 2.7% في المتوسط، وان كان هناك نموا واضحا في أصول تلك الشركات مقارنة بكافة الشركات في القطاع. حيث بلغ معدل النمو المتوسط لشركات التأمين الإسلامية 27.2% مقارنة بمعدل نمو متوسط  7.2% للشركات التقليدية. ويوضح الجدول رقم (25) صافي أرباح شركات التأمين الإسلامية، والتي تمثل في المتوسط حوالي 2.9% من صافي أرباح كافة شركات القطاع. وكما سبق فان هذه الشركات قد حققت نموا مبهرا في صافي أرباحها، والذي يبلغ حوالي 3 إضعاف الشركات التقليدية. من ناحية أخرى فان حقوق المساهمين بشركات التأمين الإسلامية تصل في المتوسط إلى حوالي 5%. وقد بلغ معدل النمو المتوسط لحقوق المساهمين بهذه الشركات 24.6% وذلك مقارنة بـ 11.4% للشركات التقليدية. ويلاحظ أن متوسط معدل العائد على الأصول لشركات التأمين الإسلامية تقل عن تلك المحققة بواسطة الشركات التقليدية في القطاع بشكل عام. 

ومن التحليل السابق يتضح أن الحصة السوقية لشركات التأمين الإسلامية تعد محدودة للغاية، مقارنة بالحصة السوقية للبنوك وشركات الاستثمار الإسلامية، ويرجع ذلك إلى صغر حجم سوق التأمين بدولة الكويت عموما، وحداثة عهد تلك الشركات في السوق من ناحية ثانية، فضلا عن المحدودية النسبية للحلول الإسلامية في مجال التأمين من ناحية ثالثة.
الجدول (24) الحصة السوقية ومعدل النمو لشركات التأمين: الأصول
Table (24) Size, Market Share & Growth Rate of Insurance Companies: By Assets
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	 شركات التأمين الإسلامية

ISLAMIC  INSURANCE COMPNAIES*
	7.8
	9.8
	13.8
	15.9●
	

	الشركة الأولـى للتأميـن التكافلي
FIRST TAKAFUL INSURANCE CO.
	5.3
	6.5
	7.5
	8.7
	

	شركة وثـاق للتأميـن التكافلي
WETHAQ TAKAFUL INSURANCE CO.
	2.5
	3.3
	6.3
	7.2
	

	شركات التأمين التقليدية

CONVENTIONAL INSURANCE COMPNAIES*
	394.1
	365.4
	443.1
	477.4
	

	جميع شركات التأمين

ALL INSURANCE COMPANIES*
	401.9
	375.2
	456.9
	493.3
	

	معدل نمو الشركات الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	25.6
	40.8
	15.2
	27.2

	معدل نمو الشركات التقليدية

GROWHT RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	-7.3
	21.3
	7.7
	7.2

	معدل نمو جميع الشركات

GROWHT RATE: ALL INSURANCE COMPANIES
	
	-6.6
	21.8
	8.0
	7.7

	الشركات الإسلامية إلى جميع الشركات المالية
ISLAMIC/ ALL INSURANCE COMPANIES
	1.9
	2.6
	3.0
	3.2
	2.7

	الشركات التقليدية إلى جميع الشركات المالية
CONVENTIONAL/ ALL INSURANCE COMPANIES
	98.1
	97.4
	97.0
	96.8
	97.3


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.
الجدول (25) الحصة السوقية ومعدل النمو لشركات التأمين: صافي الربح

Table (25) Size, Market Share & Growth Rate of Insurance Companies:

By Net Profit
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	 شركات التأمين الإسلامية

ISLAMIC  INSURANCE COMPNAIES*
	0.3
	0.4
	0.8
	1.9●
	

	الشركة الأولـى للتأميـن التكافلي
FIRST TAKAFUL INSURANCE CO.
	0.3
	0.2
	0.4
	0.7
	

	شركة وثـاق للتأميـن التكافلي
WETHAQ TAKAFUL INSURANCE CO.
	0.0
	0.2
	0.4
	1.1
	

	شركات التأمين التقليدية

CONVENTIONAL INSURANCE COMPNAIES*
	17.4
	17.5
	35.6
	31.9
	

	جميع شركات التأمين

ALL INSURANCE COMPANIES*
	17.7
	17.9
	36.4
	33.8
	

	معدل نمو الشركات الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	33.3
	100.0
	137.5
	90.3

	معدل نمو الشركات التقليدية

GROWHT RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	0.6
	103.4
	-10.4
	31.2

	معدل نمو جميع الشركات

GROWHT RATE: ALL INSURANCE COMPANIES
	
	1.1
	103.4
	-7.1
	32.5

	الشركات الإسلامية إلى جميع الشركات المالية
ISLAMIC/ ALL INSURANCE COMPANIES
	1.7
	2.2
	2.2
	5.6
	2.9

	الشركات التقليدية إلى جميع الشركات المالية
CONVENTIONAL/ ALL INSURANCE COMPANIES
	98.3
	97.8
	97.8
	94.4
	97.1


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.
الجدول (26) الحصة السوقية ومعدل النمو لشركات التأمين: حقوق المساهمين

Table (27) Size, Market Share & Growth Rate of Insurance Companies:

By Shareholder’s Equity
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	شركات التأمين الإسلامية

ISLAMIC  INSURANCE COMPNAIES*
	7.7
	8.4
	12.5
	14.5●
	

	الشركة الأولـى للتأميـن التكافلي
FIRST TAKAFUL INSURANCE CO.
	5.3
	5.7
	6.7
	7.4
	

	شركة وثـاق للتأميـن التكافلي
WETHAQ TAKAFUL INSURANCE CO.
	2.5
	2.7
	5.8
	7.1
	

	شركات التأمين التقليدية

CONVENTIONAL INSURANCE COMPNAIES*
	170.3
	179.8
	225.8
	232.4
	

	جميع شركات التأمين

ALL INSURANCE COMPANIES*
	178.0
	188.2
	238.3
	246.9
	

	معدل نمو الشركات الإسلامية
GROWTH RATE: ISLAMIC COMPANIES
	
	9.1
	48.8
	16.0
	24.6

	معدل نمو الشركات التقليدية

GROWHT RATE: CONVENTIONAL COMPANIES
	
	5.6
	25.6
	2.9
	11.4

	معدل نمو جميع الشركات

GROWHT RATE: ALL INSURANCE COMPANIES
	
	5.7
	26.6
	3.6
	12.0

	الشركات الإسلامية إلى جميع الشركات المالية
ISLAMIC/ ALL INSURANCE COMPANIES
	4.3
	4.5
	5.3
	5.9
	5.0

	الشركات التقليدية إلى جميع الشركات المالية
CONVENTIONAL/ ALL INSURANCE COMPANIES
	95.7
	95.5
	94.7
	94.1
	95.0


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004.

● Value in Million KD.
الجدول (27) معدل العائد على حقوق الملكية لشركات التأمين
Table (27) ROE of Insurance Companies (%)

	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	المتوسط
Average

	متوسط شركات التأمين الإسلامية

  AVERAGE OF ISLAMIC INSURANCE COMPNAIES*
	1.89
	5.66
	6.49
	12.92
	6.74

	الشركة الأولـى للتأميـن التكافلي
FIRST TAKAFUL INSURANCE CO.
	5.59
	3.52
	6.70
	9.85
	6.41

	شركة وثـاق للتأميـن التكافلي
WETHAQ TAKAFUL INSURANCE CO.
	-1.82
	7.79
	6.28
	15.99
	7.06

	متوسط شركات التأمين التقليدية

AVERAGE OF CONVENTIONAL INSURANCE COMPNAIES*
	10.22
	9.73
	15.77
	13.73
	12.36

	جميع شركات التأمين

ALL INSURANCE COMPANIES*
	9.94
	9.52
	15.27
	13.70
	12.11


* Companies listed in the KSE as on 31/12/2004
إن خلاصة التحليل في هذا الفصل تشير إلى تعاظم دور القطاع المالي الإسلامي بدولة الكويت، ونموه بشكل واضح، وانه أصبح يمثل منافسا قويا لمؤسسات القطاع المالي التقليدية، أخذا في الاعتبار الزيادة الواضحة في أعداد مؤسساته، بصفة خاصة بالنسبة لشركات الاستثمار أو الصناديق الاستثمارية، وانه في حال إرخاء نظم التراخيص للمصارف الجديدة، فان أعداد البنوك الإسلامية مرشح للتزايد بشكل كبير. وعلى ذلك يمكن القول بانه إذا ما استمر هذا القطاع في النمو بشكله الحالي، فانه مرشح لان يلعب الدور الرائد في سوق الخدمات المالية بدولة الكويت. حيث اصبحت مؤسسات هذا القطاع منافسا قويا للمؤسسات المالية التقليدية، حيث تواجه طلبا متزيدا من قبل الجمهور على الحلول التي تقدمها مقارنة بالمؤسسات المالية التقليدية.
ملحق إحصائي
جدول (م1) أعداد المؤسسات المالية

Number of Financial Institutions
	البيان
ITEM
	2001
	2002
	2003
	2004
	March

2006

	الشركات الاستثمارية الإسلامية المدرجة
LISTED ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	10
	10
	10
	10
	12

	الشركات الاستثمارية الإسلامية غير المدرجة
UNLISTED ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	1
	1
	3
	4
	13

	جميع الشركات الاستثمارية الإسلامية
ALL ISLAMIC INVESTMENT COMPANIES
	11
	11
	13
	14
	25

	الشركات الاستثمارية التقليدية المدرجة

LISTED CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES
	20
	20
	20
	20
	27

	الشركات الاستثمارية التقليدية غير المدرجة
UNLISTED CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES
	7
	7
	7
	8
	7

	جميع الشركات الاستثمارية التقليدية
ALL CONVENTIONAL INVESTMENT COMPANIES
	27
	27
	27
	28
	34

	جميع الشركات الاستثمارية المدرجة

All LISTED INVESTMENT COMPANIES
	30
	30
	30
	30
	39

	جميع الشركات الاستثمارية غير المدرجة

All UNLISTED INVESTMENT COMPANIES
	8
	8
	10
	12
	20

	جميع الشركات الاستثمارية 
All INVESTMENT COMPANIES
	38
	38
	40
	42
	59

	البنوك الإسلامية 
ISLAMIC BANKS *
	1
	1
	1
	2
	2

	البنوك التقليدية 
CONVENTIONAL BANKS**
	9
	9
	9
	9
	12

	جميع البنوك 
TOTAL BANKS
	10
	10
	10
	11
	14

	البنوك الإسلامية  والشركات الاستثمارية الإسلامية
ISLAMIC BANKS AND ISLAMIC COMPANIES  
	12
	12
	14
	16
	27

	البنوك التقليدية والشركات الاستثمارية التقليدية

CONVENTIONAL BANKS & CONVENTIONAL INVESTMENT CO. 
	36
	36
	36
	37
	46

	جميع البنوك وجميع الشركات الاستثمارية 
WHOLE MARKET
	48
	48
	50
	53
	73

	شركات التأمين الإسلامية المدرجة

 LISTED ISLAMIC INSURANCE COMPNAIES
	2
	2
	2
	2
	2

	شركات التأمين التقليدية المدرجة

LISTED CONVENTIONAL INSURANCE COMPNAIES
	5
	5
	5
	5
	5

	جميع شركات التأمين  المدرجة

ALL LISTED INSURANCE COMPANIES
	7
	7
	7
	7
	7


*   Including Kuwait Finance House & Boubyan Bank.

** Including the Branch of Bank of Bahrain and Kuwait (BBK), BNP PARIBAS – Kuwait Branch, HSBC Bank Middle East Limited – Kuwait Branch, National Bank of Abu Dhabi – Kuwait Branch.
جدول (م 2) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الأرباح: كافة الشركات

	  الأصـول:
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	99.8
	53.8
	44.9
	28.9
	78.7
	38.3
	77.1
	104.1

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	80.1
	169.3
	146.7
	123.0
	143.9
	140.8
	155.2
	214.3

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	279.4
	286.8
	320.0
	330.4
	327.7
	386.9
	730.9
	744.0

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	78.3
	122.2
	148.5
	163.2
	348.9
	430.7
	557.9
	626.6

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	235.8
	195.5
	218.8
	281.8
	327.3
	287.0
	341.0
	611.4

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	100.3
	45.4
	70.1
	54.1
	119.3
	140.7
	216.3
	410.4

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	80.7
	94.6
	99.3
	136.0
	432.9
	531.9
	637.8
	819.1

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	242.6
	279.4
	289.1
	276.4
	369.5
	384.6
	446.5
	501.5

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	56.4
	76.6
	86.7
	82.4
	114.6
	163.3
	236.3
	260.1

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	1253.4
	1323.8
	1424.0
	1476.3
	2262.6
	2504.2
	3398.9
	4291.5

	 رأس المال
Share Capital
	462.8
	517.0
	533.0
	536.9
	774.8
	784.6
	849.6
	964.7

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	149.0
	169.1
	197.1
	178.9
	270.0
	306.9
	683.5
	954.9

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	611.8
	686.1
	730.0
	715.8
	1044.9
	1091.4
	1533.1
	1919.5

	 صافي الربح
Net Profit
	93.0
	42.7
	63.6
	51.4
	70.8
	94.4
	371.5
	414.0


جدول (م 3) - مؤشرات الربحية: كافة الشركات (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	7.42 
	3.23 
	4.47 
	3.48 
	3.13 
	3.77 
	10.93 
	9.65 
	5.76 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	15.20 
	6.23 
	8.71 
	7.18 
	6.78 
	8.65 
	24.23 
	21.57 
	12.32 


جدول (م 4) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الأرباح: شركة عارف

	  الأصـول :
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	5.7
	15.3
	0.4
	0.7
	1.7
	0.5
	2.3
	5.5

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.6
	1.0
	0.6
	0.0
	10.0
	4.7
	12.3

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	0.0
	2.1
	2.6
	3.4
	2.3
	6.7
	4.6
	11.3

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	0.0
	0.0
	1.1
	5.8
	3.0
	11.0
	4.7
	7.1

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	0.0
	0.2
	11.8
	14.9
	14.3
	11.0
	15.7
	17.5

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.0
	0.0
	6.9
	0.7
	4.8
	18.2
	24.2
	56.0

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	1.7
	2.9
	6.9
	4.6
	5.1
	7.5
	22.3
	28.5

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.3
	3.2
	2.0
	6.4
	8.7
	4.0
	1.9
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.0
	0.0
	0.7
	0.1
	0.1
	0.1
	1.9
	1.9

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	7.8
	24.3
	33.4
	37.0
	40.1
	68.9
	82.3
	140.3

	 رأس المال
Share Capital
	5.0
	22.2
	30.0
	30.0
	30.0
	32.1
	32.1
	34.7

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	1.5
	1.8
	3.2
	3.5
	4.0
	5.3
	11.4
	23.5

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	6.5
	23.9
	33.2
	33.5
	34.0
	37.4
	43.5
	58.2

	 صافي الربح
Net Profit
	0.3
	0.3
	1.4
	1.8
	2.0
	3.4
	7.8
	15.2


جدول (م 5) - مؤشرات الربحية: شركة عارف (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	4.30 
	1.30 
	4.24 
	4.82 
	5.03 
	4.91 
	9.43 
	10.87 
	5.61 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	5.14 
	1.32 
	4.26 
	5.33 
	5.92 
	9.06 
	17.82 
	26.21 
	9.38 


جدول (م 6) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: شركة دار الاستثمار

	  الأصـول :
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	1.3
	2.5
	6.258
	1.6
	6.1
	2.0
	19.8
	26.2

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.7
	0.1
	4.4
	10.4

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	55.4
	77.1
	101.6
	99.1
	128.9
	160.2
	181.8
	207.7

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	0.0
	0.0
	0.9
	0.9
	1.7
	1.8
	0.8
	1.0

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.0
	0.0
	0.0
	4.8
	11.9
	32.1
	57.8
	49.3

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	2.2
	2.2
	2.3
	2.4
	1.7
	1.8
	7.1
	34.2

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	6.2
	6.6
	11.9
	0.2
	0.2
	0.2
	0.5
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.7
	0.6
	0.6
	0.9
	1.3
	1.3
	5.1
	7.0

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	65.7
	89.0
	123.5
	109.9
	152.4
	199.3
	277.4
	335.9

	 رأس المال
Share Capital
	15.8
	22.8
	22.8
	22.8
	22.8
	24.35
	35.5
	50.7

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	3.2
	10.3
	11.3
	11.1
	10.8
	13.3
	31.9
	62.5

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	19.0
	33.1
	34.1
	33.8
	33.5
	37.6
	67.4
	113.2

	 صافي الربح
Net Profit
	2.5
	3.0
	3.3
	2.2
	3.0
	4.1
	12.9
	26.8


جدول (م 7) - مؤشرات الربحية: دار الاستثمار (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	3.80 
	3.34 
	2.65 
	2.05 
	1.96 
	2.05 
	4.65 
	7.97 
	3.56 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	13.11 
	8.98 
	9.60 
	6.65 
	8.92 
	10.88 
	19.13 
	23.63 
	12.61 


جدول (م 8) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: الدولية للاستثمار

	  الأصـول :
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	2.3
	1.2
	0.3
	0.4
	0.1
	0.2
	0.5
	0.1

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	13.0
	6.3
	1.4
	6.2
	3.6
	4.1
	3.8
	4.0

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	1.5
	7.3
	5.5
	5.2
	6.2
	4.6
	5.1
	5.5

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	1.6
	0.0
	0.0
	2.4
	2.5
	2.2
	8.0
	16.7

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.0
	0.0
	0.0
	0.7
	0.8
	0.5
	0.0
	0.4

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	6.7
	10.2
	9.2
	6.5
	7.0
	6.4
	1.5
	4.0

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	1.9
	2.4
	1.7
	0.1
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.2
	0.1
	5.6
	0.1
	0.0
	0.0
	1.4
	1.2

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	27.1
	27.4
	23.7
	21.5
	20.1
	18.0
	20.3
	31.9

	 رأس المال
Share Capital
	21.1
	21.9
	21.9
	21.9
	21.9
	21.9
	21.9
	21.9

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	3.0
	4.7
	0.5
	-1.5
	-3.5
	-6.0
	-4.1
	-1.0

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	24.1
	26.7
	22.5
	20.4
	18.5
	15.9
	17.9
	20.9

	 صافي الربح
Net Profit
	3.8
	2.5
	-1.8
	-2.0
	0.5
	-1.7
	2.0
	3.0


جدول (م 9) - مؤشرات الربحية: الدولية للاستثمار (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	13.92 
	9.27 
	-7.45 
	-9.48 
	2.30 
	-9.40 
	9.62 
	9.48 
	3.00 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	15.66 
	9.55 
	-7.86 
	-10.01 
	2.50 
	-10.64 
	10.93 
	14.45 
	4.31 


جدول (م 10) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: المستثمر الدولي

	  الأصـول :
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	0.3
	0.4
	0.2
	0.6
	1.0
	0.4
	0.2
	2.0

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.0
	0.0
	0.4
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	19.3
	20.8
	15.2
	11.9
	1.8
	2.2
	1.5
	7.1

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	1.3
	2.7
	2.5
	2.3
	3.1
	0.8
	1.8
	2.2

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	1.1
	0.0
	2.1
	3.2
	3.0
	1.8
	2.2
	1.0

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	1.4
	0.0
	4.9
	3.5
	65.0
	67.0
	66.8
	70.1

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	2.4
	3.8
	3.6
	2.9
	0.0
	0.5
	0.3
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.2
	0.2
	0.3
	0.2
	0.2
	0.1
	0.0
	0.0

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	25.9
	27.8
	28.8
	25.0
	74.1
	72.8
	72.7
	82.4

	 رأس المال
Share Capital
	17.0
	17.0
	17.7
	17.7
	38.1
	38.4
	38.4
	40.4

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	3.6
	8.2
	10.1
	6.4
	29.5
	25.1
	26.1
	33.2

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	20.6
	25.2
	27.8
	24.1
	67.6
	63.5
	64.4
	73.6

	 صافي الربح
Net Profit
	3.8
	4.7
	5.1
	3.8
	-5.3
	-4.8
	1.0
	4.6


جدول (م 11) - مؤشرات الربحية: المستثمر الدولي (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	14.52 
	16.73 
	17.84 
	15.30 
	-7.09 
	-6.61 
	1.44 
	5.52 
	7.21 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	18.25 
	18.50 
	18.46 
	15.85 
	-7.77 
	-7.58 
	1.63 
	6.18 
	7.94 


جدول (م 12) حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: بيت الأوراق المالية

	  الأصـول :
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	0.539
	3.821
	2.280
	0.386
	3.311
	2.434
	2.760
	3.028

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	1.218
	9.173
	7.403
	11.412
	13.141
	8.684
	9.836
	8.919

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	0.615
	0.231
	0.460
	0.790
	15.180
	13.412
	21.084
	15.427

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	9.679
	1.062
	4.238
	4.372
	4.032
	0.000
	0.000
	0.000

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.000
	0.000
	1.229
	0.683
	0.500
	0.000
	0.000
	30.683

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	5.029
	11.456
	10.727
	10.454
	15.368
	20.780
	39.583
	51.645

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.000
	1.006
	0.920
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.179
	0.158
	0.094
	0.018
	14.371
	16.976
	25.463
	24.406

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	17.259
	26.907
	27.350
	28.114
	65.903
	62.286
	98.726
	134.107

	 رأس المال
Share Capital
	7.500
	12.000
	13.500
	14.175
	15.500
	17.360
	21.000
	24.150

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	8.777
	11.360
	7.371
	6.510
	11.345
	13.011
	15.990
	24.084

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	16.277
	23.360
	20.871
	20.685
	26.845
	30.371
	36.990
	48.234

	 صافي الربح
Net Profit
	3.987
	3.420
	1.254
	1.315
	2.923
	4.090
	10.250
	13.871


جدول (م 13) - مؤشرات الربحية: بيت الأوراق المالية (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	23.10 
	12.71 
	4.59 
	4.68 
	4.44 
	6.57 
	10.38 
	10.34 
	9.60 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	24.49 
	14.64 
	6.01 
	6.36 
	10.89 
	13.47 
	27.71 
	28.76 
	16.54 


جدول (م 14) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: شركة أعيان

	  الأصـول :
ASSETS:
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	3.2
	2.0
	4.5
	11.4

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	0.3
	4.8
	2.3
	3.5

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	48.2
	66.5
	89.5
	105.1

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	0.0
	0.3
	0.0
	0.0

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	30.0
	37.5
	56.9
	85.4

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	0.6
	0.6
	0.7
	1.7

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	5.5
	10.8
	38.4
	58.3

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	87.8
	122.6
	192.2
	265.3

	 رأس المال
Share Capital
	20.3
	20.5
	20.8
	29.3

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	3.6
	5.6
	17.0
	35.4

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	23.9
	26.1
	37.8
	64.7

	 صافي الربح
Net Profit
	2.9
	3.9
	12.3
	13.9


جدول (م 15) - مؤشرات الربحية: شركة أعيان (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	3.31 
	3.22 
	6.39 
	5.22 
	4.54 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	12.17 
	15.15 
	32.51 
	21.42 
	20.31 


جدول (م 16) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: الأولى للاستثمار

	  الأصـول :
ASSETS:
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	0.4
	1.4
	0.8
	0.3

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	0.7
	0.6
	1.4
	2.1

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	5.1
	10.6
	30.6
	25.8

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	8.8
	3.4
	5.3
	4.4

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	3.8
	2.6
	1.1
	0.0

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	7.5
	8.4
	6.2
	10.5

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.9
	1.3
	1.5
	0.2

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	27.2
	28.2
	46.9
	43.2

	 رأس المال
Share Capital
	17.0
	17.0
	26.0
	28.6

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	-2.5
	0.1
	7.3
	10.0

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	14.5
	17.1
	33.2
	38.6

	 صافي الربح
Net Profit
	-2.9
	2.6
	3.0
	3.7


جدول (م 17) - مؤشرات الربحية: الأولى للاستثمار (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	-10.56 
	9.32 
	6.31 
	8.59 
	3.42 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	-19.82 
	15.41 
	8.92 
	9.60 
	3.53 


جدول (م 18) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: بيت الاستثمار الخليجي

	  الأصـول :
ASSETS:
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	0.618
	0.445
	0.447
	0.731

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.500
	0.000
	0.000
	0.000

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	8.505
	5.243
	6.692
	11.835

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	10.922
	17.821
	13.717
	9.365

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	11.377
	12.896
	16.481
	20.628

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	3.799
	3.897
	6.132
	6.480

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	5.252
	7.196
	17.709
	13.036

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.065
	0.045
	0.039
	0.071

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	41.038
	47.542
	61.270
	62.147

	 رأس المال
Share Capital
	30.000
	30.000
	32.700
	34.833

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	3.196
	4.519
	8.369
	14.311

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	33.196
	34.519
	41.069
	49.144

	 صافي الربح
Net Profit
	2.002
	3.013
	6.534
	11.261


جدول (م 19) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: بيت الاستثمار الخليجي (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	4.88 
	6.34 
	10.67 
	18.12 
	10.00 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	6.03 
	8.73 
	15.91 
	22.91 
	13.40 


جدول (م 20) - بعض المؤشرات المالية: الدولية للاجارة والاستثمار

	  الأصـول :
ASSETS:
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	0.2
	0.1
	0.1
	1.3

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	0.0
	0.0
	1.4
	0.0

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	11.6
	20.4
	24.9
	23.1

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	0.0
	0.0
	2.5
	6.0

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.0
	0.0
	3.0
	4.5

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	7.0
	5.3
	1.3
	7.6

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	0.1
	0.1
	0.1
	0.1

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	18.9
	26.0
	33.3
	42.6

	 رأس المال
Share Capital
	15.4
	15.0
	14.7
	16.2

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	1.5
	1.8
	3.4
	6.5

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	16.9
	16.8
	18.2
	22.8

	 صافي الربح
Net Profit
	0.6
	1.1
	2.7
	5.3


جدول (م 21) - مؤشرات الربحية: الدولية للاجارة والاستثمار (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	3.35 
	4.19 
	8.05 
	12.39 
	7.00 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	3.75 
	6.49 
	14.74 
	23.18 
	12.04 


جدول (م 22) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: أصول للاجارة والتمويل

	  الأصـول :
ASSETS:
	2001
	2002
	2003
	2004

	 نقد وحسابات جارية
Cash & Current A/C
	1.0
	0.6
	1.8
	4.4

	 ودائع بنكية
Bank Deposits
	2.0
	1.1
	0.3
	0.3

	 أوراق مالية متداولة
Marketable Securities
	0.0
	0.2
	0.5
	2.8

	 مدينون ومستحقات
Receivables & Accruals
	48.6
	51.3
	53.7
	56.4

	 استثمارات (شركات تابعة وزميلة)
Investments (S & A)
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 استثمارات عقارية
Real Estate Investments
	0.9
	3.8
	8.2
	12.5

	 استثمارات أخرى
Investments (Other)
	1.0
	1.8
	3.7
	4.8

	 قروض وخصومات
Loans & Discounts
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	 أصول أخرى
Assets (Other)
	4.2
	4.9
	13.9
	19.3

	 إجمالي الأصول
Total Assets
	57.7
	63.6
	82.2
	100.5

	 رأس المال
Share Capital
	15.0
	15.0
	16.2
	25.0

	 احتياطيات وأرباح محتجزة
Reserves & Ret. Earnings
	1.2
	1.6
	2.3
	8.1

	 حقوق المساهمين
Shareholder's Equity
	16.2
	16.6
	18.5
	33.1

	 صافي الربح
Net Profit
	0.9
	1.2
	1.4
	3.1


جدول (م 23) - مؤشرات الربحية: أصول للاجارة والتمويل (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	2001
	2002
	2003
	2004
	Average

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	1.64 
	1.89 
	1.67 
	3.09 
	2.07 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	5.84 
	7.23 
	7.44 
	9.40 
	7.48 


جدول (م 24) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: كل البنوك التجارية
	  الأصـول :
ASSETS:
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	الأصول السائلة - فئة 1
Liquid Assets - Category 1
	112.4
	148.1
	153.1
	296.1
	461.7
	539.1
	335.2
	380.7

	الأصول السائلة – فئة 2
Liquid Assets - Category 2
	1247.6
	1139.5
	813.3
	826.8
	930.0
	1274.9
	1211.3
	1543.2

	الأصول السائلة - فئة 3
Liquid Assets - Category 3
	1220.4
	1417.9
	1194.6
	1301.0
	1554.9
	1685.8
	2407.6
	1237.4

	قروض وسلفيات
Loans and Advances
	4257.3
	4286.5
	4380.0
	4879.5
	5475.2
	6605.0
	7947.4
	8553.7

	الاستثمارات- باستثناء سندات دين حكومية
Investments (excluding DP Bonds)
	1941.0
	1813.7
	2396.2
	2512.7
	2882.1
	3267.9
	3131.3
	3451.4

	سندات دين حكومية
Govt. Debt Purchase Bonds
	2177.8
	2070.2
	1836.3
	1448.0
	1266.7
	993.8
	812.3
	603.6

	الأصول الثابتة وغيرها
Fixed and Other Assets
	278.6
	257.0
	279.4
	347.0
	293.8
	264.4
	258.3
	316.5

	إجمالي الأصـول
Total Assets
	11234.9
	11132.9
	11052.9
	11611.1
	12864.4
	14631.0
	16103.4
	16086.5

	رأس المال
Share Capital
	601.5
	618.7
	625.9
	625.9
	635.7
	635.7
	646.2
	674.7

	احتياطيات وأرباح مرحلة
Reserves & Retained Earnings
	681.9
	792.3
	866.3
	941.2
	1079.3
	1118.7
	1371.7
	1548.2

	إجمالي حقوق المساهمين
Total Equity
	1283.4
	1411.0
	1492.2
	1567.2
	1715.0
	1754.4
	2017.8
	2222.9

	صافي ربح السنة
Net Profit of the Year
	178.3
	159.6
	183.8
	229.0
	252.3
	251.5
	313.3
	398.5


جدول (م 25) - مؤشرات الربحية: كل البنوك التجارية (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	    1997
	    1998
	    1999
	    1997
	     2001
	     2002
	     2003
	     2004
	Average  

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	1.59 
	1.43 
	1.66 
	1.59 
	1.96 
	1.72 
	1.95 
	2.48 
	1.80
 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	13.90 
	11.31 
	12.32 
	13.90 
	14.71 
	14.34 
	15.53 
	17.93 
	14.24
 


جدول (م 26) - حجم الأصول وحقوق المساهمين وصافي الارباح: بيت التمويل الكويتي (%)
	  الأصـول :
ASSETS:
	    1997
	    1998
	    1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004

	الأصول السائلة - فئة 1
Liquid Assets - Category 1
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	68.2
	39.1
	41.4
	88.9

	الأصول السائلة – فئة 2
Liquid Assets - Category 2
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	12.4
	108.8
	87.8
	57.3

	مدينون وغيرها 
Receivables etc.
	952.2
	950.5
	1,009.6
	1,070.5
	1804.6
	1851.9
	2104.8
	2371.2

	الاستثمارات
Investments 
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	413.5
	467.5
	675.5
	798.8

	سندات دين حكومية
Govt. Debt Purchase Bonds
	176.4
	141.4
	60.7
	19.1
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0

	الأصول الثابتة وغيرها
Fixed and Other Assets
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	غ م 
	76.8
	87.0
	131.6
	141.9

	أصول أخرى
Other Assets
	452.2
	577.4
	699.2
	936.0
	 
	 
	 
	 

	إجمالي الأصـول
Total Assets
	1,580.8
	1,669.3
	1,769.5
	2,025.6
	2375.5
	2554.4
	3041.1
	3458.1

	رأس المال
Share Capital
	50.6
	53.6
	56.8
	61.3
	65.0
	68.3
	71.7
	78.1

	احتياطيات وأرباح مرحلة
Reserves & Retained Earnings
	77.9
	115.4
	135.4
	155.9
	174.8
	193.7
	212.9
	247.8

	إجمالي حقوق المساهمين
Total Equity
	128.4
	187.0
	192.2
	217.2
	239.8
	262.0
	284.6
	325.9

	صافي ربح السنة
Net Profit of the Year
	35.4
	42.0
	44.4
	47.6
	51.3
	54.6
	58.2
	74.4


جدول (م 27) - مؤشرات الربحية: بيت التمويل الكويتي (%)
	مؤشرات الربحية

Profitability Indicators
	    1997
	    1998
	    1999
	2000
	    2001
	    2002
	    2003
	    2004
	Average   

	العائد على الأصول (%)
ROA (%)
	2.24 
	2.52 
	2.51 
	2.35 
	2.16 
	2.14 
	1.91 
	2.15 
	2.25
 

	العائد على حقوق الملكية (%)
ROE (%)
	27.53 
	24.88 
	23.12 
	21.92 
	21.40 
	20.85 
	20.44 
	22.83 
	22.87
 


 ملحق 2
المؤسسات المالية التقليدية والإسلامية بدولة الكويت
(ابريل 2006)
اولا: البنوك

a. Islamic Banks 

1. Kuwait Finance House
2. Boubyan Bank (K.S.C) 


b. Conventional Banks 

1. National Bank of Kuwait (K.S.C)
2. Commercial Bank of Kuwait (K.S.C)
3. Gulf Bank (K.S.C)
4. Al Ahli Bank of Kuwait (K.S.C) 

5. The Bank of Kuwait and The Middle East (K.S.C)
6. Burgan Bank (K.S.C)
7. Bank of Bahrain and Kuwait - Kuwait Branch 
8. Kuwait Real Estate Bank (K.S.C)
9. The Industrial Bank of Kuwait (K.S.C)
10. BNP PARIBAS - Kuwait Branch

11. HSBC Bank Middle East Limited - Kuwait Branch
12. National Bank of Abu Dhabi - Kuwait Branch 

ثانيا: شركات الاستثمار

a. Islamic Investment Companies

1. Al-Aman Investment Company
2. Aref Investment Group Company
3. The Securities House Company
4. International Investment Group

5. The International Investor Company
6. The Investment Dar Company
7. First Investment Company
8. Gulf Investment House Company
9. Al Madar Finance & Investment Company
10. A'ayan Leasing & Investment Company
11. Al-Muthanna Investment Company

12. Osoul Leasing & Finance Company
13. International Leasing & Investment Company
14. Al-Manar Financing & Leasing Company 

15. AL-Dar Asset Management (ADAM) 

16. ADEEM Investment Company 

17. Al-Farabi Investment Company

18. Warba Investment Company (K.S.C.C) 

19. Al-Madina for Financial and Investment 

20. Al-Imtiaz Investment Company (A.I.I.C) 

21. Amar Finance and Leasing Company
22. Wared Lease & Finance Company
23. Bina Wa Nama Investment Company

24. Manafae Investment Company

25. Orient Investment Company (K.S.C closed) 

26. Rasameel Structured Finance K.S.C (Closed) 

b. Conventional Investment Companies

1. Kuwait Investment Company
2. International Financial Advisers Company

3. Kuwait Financial Center Company
4. Al-Ahlia Investment Company
5. Commercial Facilities Company
6. Al-Mal Investment Company K.S.C
7. Securities Group Company

8. Kuwaiti Interests For Financial Investments Company
9. Kuwait And Middle East Financial Investment Company
10. Coast Investment & Development Company

11. Gulf Investment Corporation
12. National Investments Company

13. Alamana Investment Company

14. Wafra International Investment Company
15. The Gulf Investment International Company

16. Tamdeen Investment Company

17. Bayan Investment Company
18. Industrial & Financial Investment Company
19. Kuwait Clearing Company
20. International Finance Company
21. Global Investment House Company
22. Kipco Asset Management Company
23. Kuwait Finance & Investment Company
24. Housing Finance Company

25. Al-Amal Investment Company

26. Al-Safat Investment Company 

27. Strategia Investment Company

28. Zumorroda Investment Asset Management Company
29. Ryada Capital Investment Co. K.S.C.C.

30. Watani Investment Company S.A.K. (Closed)

31. Noor Financial Investment Company

32. Kuwait International Investment Company

33. Al-Shall Investment Company

34. Amwal International Investment Company

35. Al-Mulla International Financing and Investment Co (K.S.C) Closed

 

ثالثا: صناديق الاستثمار

a. Islamic Investment Funds

1. Real Estate Opportunity Fund 

2. Arzaq Financial Investment Fund

3. Al-Mohanad Fund For Direct Investment

4. Al-Muthanna Islamic Money Market Fund 

5. Al-Huda Islamic Fund 

6. Safwa Investment Fund 

7. Markaz Real Estate Fund 

8. Dar Real Estate Fund 

9. Global Islamic Fund 

10. Kuwait Investment Fund 

11. A'Ayan First Real Estate Fund 

12. Al- Darij Investment Fund 

13. Private Equity Fund 

14. Markaz Islamic Fund 

15. Diyar Real Estate Investment Fund 

16. Al-Shuwaikh Real Estate Fund 

17. Al-Durra Islamic Fund 

18. Al-Hilal Islamic Fund 

19. Dar Investment Fund 

20. Al-Dar Securities Fund 

21. Zajil Service and Telecommunications Fund 

22. Awa'ed Real Estate Fund 

23. Al-Fajer Fund 

24. Al-Dar Fund of Funds 

25. Boubyan Financial Fund 

26. India Fund 

b. Conventional Investment Funds

1. First Investment Fund

2. Real Estate Investment Fund

3. Idikar Savings Fund

4. Global Money Market Fund

5. Burgan Financial Fund

6. Mumtaz Investment Fund

7. The Group Second Fund

8. Burgan Guaranteed Fund

9. Global Umbrella Fund

10. Al-Shorooq Investment Fund

11. Global Al-Mamoun Fund

12. Al-Markaz Investment & Development Fund

13. Global Large Cap Index Fund

14. Wataniaya Investment Fund

15. Direct Investment Fund

16. Burgan Equity Fund

17. Coast Investment Fund

18. Al-Raed Investment Fund

19. Global Bond Fund

20. Tijari Investment Fund

21. Al-Anoud Investment Fund

22. Wafra Fund

23. Al-Rouyah Investment Fund

24. Bond & High Yield Fund

25. Forsa Financial Fund

26. The Tijari Money Market Fund

27. First Real Estate Group Fund

28. Al Ahli Kuwaiti Fund

29. Gulf Investment Corporation Bonds Fund

30. Global Local Fund

31. Kuwait Investment Bond Fund

32. Atheer Communication Fund

33. Wafra Bond Fund

34. Global Kibor Plus Fund

35. Al Ahli Gulf Fund

36. Kamco Investment Fund

37. AFAQ Fund For Financial Derivatives

38. IFA Investement Fund

39. Al-Tahawut Hedge Fund

40. Ea'mmar& Estethmar Fund

41. Kuwait Private Equity Opportunities Fund

42. Al-Awsat K.D Money Market Fund

43. Al-Wasm Fund 

44. Tijari GCC Equity Fund 

� - هناك بنك تقليدي في طور التحول الى بنك اسلامي، وهو البنك العقاري. 


� استثمارات غير مسعرة تباع في حالة نقص السيولة. وتتمثل في 


الاستثمارات غر المسعرة في الاوراق المالية 


استثمارات غير مسعرة في صناديق مدارة بواسطة مديرين اخرين


استثمارات أجنبية غير مسعرة 





�   لمزيد من التفاصيل حول اسماء هذه الشركات، انظر الملحق رقم 2
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